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2. Una sociedad andnima sélo dispone en su patrimonio nete contable, valorado an
1.206.000 eurns, de fas aportaciones realizadas por sus accionistas en forma de
acciones. Inicialmente emitié 480.000 acciones a la par. Posteriorments, realizd un
aumento de capital en la proporcidén de 1 accidn nueva por cada 8 acciones antiguas
del mismo nominal, emitidas sobre la par y con un desemboiso del 758%, gue supuso
una entrada de liquidez de 248.000 euros gCudl es el importe total de la prima de
emision en sures?

a) 1.385.000,00
b) 1.404.000,00
c) 156.000,00
d) 120.000,08

La respuesta correcta esc)al56.000,00

1. Calcular el nUmero de acciones nuevas

La sociedad realiza una ampliacion de capital epgcion de 1 accién nueva por cada 8
antiguas.

Acciones iniciales:480.000
Acciones nuevas480.00/8 = 60.000 acciones nuevas

2. Hallar el Valor Nominal (VN) de las acciones

El enunciado nos dice que el Patrimonio Neto (Riwable asciende a 1.206.000 € y gol®
esta compuesto por las aportaciones de los act@enissto significa que el PN equivale al
capital inicial desembolsado mas la entrada dedepude la nueva ampliacién.

Podemos expresarlo con la siguiente formula:

Sustituimos los datos conocidos:
1" #S$ #o"

Despejamos el Valor Nominal (VN):
#$ ' % #!



#3$ &!
& #$

3. Calcular la Prima de Emision total

Para resolver este paso, hay que recordar unafueglamental de la Ley de Sociedades de
Capital en Espafid¢a prima de emision debe desembolsarse integramer(td 100%) en el
momento de la suscripciénPor lo tanto, ese "desembolso del 75%" que maaabproblema
se aplicainicamenteal valor nominal de las nuevas acciones.

La entrada de liquidez total (246.000 €) se compmmigorcentaje desembolsado del nominal
mas la totalidad de la prima de emision:

( ) =+, -
Sustituimos los datos:

#Hooo "k -
#o" & " -

Finalmente, despejamos la Prima de Emision:
- # %N& +!

( ) o+

En este tipo de ejercicios, el examinador puedécamel "foco” de la pregunta para ver si
entiendes la relacion entre el Capital Social rim® de Emision y la Tesoreria.

1. Célculo del Precio de Emision Unitario (P_e)

A veces el examen no pide el total, sino el prgcie paga cada suscriptor por una sola accién
nueva.

Pregunta: ¢ Cual es el precio de emision por accion y quégmaje representa la prima
sobre el valor nominal?

- Datos (usando los de tu ejercicio):

o Prima Total = 156.000 €.

o N° Acciones nuevas = 60.000.
Calculo:

Prima por accion: 156.000 / 60.000 = 2,60 €/accion.
Precio de Emisién (P_e)VN (2) + Prima (2,60) = 4,60 €/accion.
% sobre nominal: (2,60 / 2) x 100 = 130%.

wN e




2. Calculo de los Dividendos Pasivos (DesembolsanBientes)

En lugar de preguntarte por la prima, podrian pnegte cuanto dinero le deben todavia los
accionistas a la empresa tras la ampliacion.

Concepto: Segun la ley, el nominal puede desembolsarsea$@%, pero el resto queda
pendiente.
Datos: VN = 2 €, 60.000 acciones nuevas, desembolsairdel 75%.

. Calculo:

1. Parte no desembolsada del nominal: 100% - 75% = 25%

2. Dividendos Pasivos60.000 acciones x 2 € x 0,25 = 15.000 €.

(Este importe apareceria en el activo del balarestando al patrimonio neto o como una
cuenta de deudores).

3. El Derecho de Suscripcion Preferente (DSP)

Se pide calcular el valor econémico del derechotguen los antiguos accionistas para
compensar la pérdida de valor de sus accioneeatlo "efecto dilucion”).

Férmula del DSP:

/0 1 %1°

Donde A son las acciones antiguas, N las nuevaantes el valor antes de la ampliacién y
P_e el precio de emision.

- Ejemplo numérico rapido:

o Acciones antiguas (A): 100. Valor mercado: 10 €.

o Acciones nuevas (N): 20. Precio emision (P_e): 7 €.

o Calculo: DSP =20 x (10 — 7)/(100 + 20) = 60/120 = 0,50 €.

4. Ampliacion de Capital "Totalmente Liberada"

A veces la empresa no pide dinero a los socios,gie convierte sus reservas (beneficios no
repartidos) en capital.

El cambio: Aqui la "entrada de liquidez" egro.
Céalculo: ElI niumero de acciones nuevas se multiplica pealelr nominal, y ese total se resta de
la cuenta de "Reservas" y se suma a "Capital Soblalexiste prima de emision en este caso.
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7. Una sociedad andnima aprueba an Junta General de Accionistas Hevar a cabo un
aumento de capital mediants {a emisidn de nuevas acciones y para recibir nuevas
aportaciones dinerarias. El aumento se realizard en acciones de § euros de nominal,
an la proporcion de 1 accidn nueva por cada 4 antiguas del mismo o eguivalente valor
nominal, al 120% de vaior de emisidén y con desembolso minimo legal. El capital previo
al acuerdo se compone de 170.000 acciones de valor nominal 8 euros y 50.000
acciones de valor nominal 10 euros, todas elias totalmente desembolsadas. La
cotizacidn de ia accidén antes de la operacion es del 140% de su nominal. La sociedad
también posee 21.000 obligaciones converiibies de valor nominal de 30 euros v,
convertibies en acciones en ia proporcion de § acciones de valor nominal & euros por
cada obligacidn. 8i un inversor posee 5.000 acciones antiguas de valor nominal 10
suros valoradas en 12 euros por accién, tras la segregacion de ios derachos v ia
suscripcCidn correspondients, scual sera el valor de su cartera?

a) Tendra 5.000 acciones de nominal 10 euros valoradas a 11,80 suros vy 2.500 acciones
de nominal 5 euros valoradas a 6,00 euros.

b) Tendra 4.375 acciones de nominal 10 euros valoradas a 11,80 euros y 2.500 acciones
de nominal 5 euros valoradas a 8,00 euros.

c) Tendré 4,375 acciones de nominal 10 euros valoradas a 11,67 euros y 1.250 acciones
de nominal 5 euros vaioradas a 6,87 euros.

d) Tendra 5.000 acciones de nominal 10 euros valoradas a 11,60 euros y 2.500
acciones de nominal 5 euros valoradas a 6,80 euros.

La respuesta correcta esdlaTendra 5.000 acciones de nominal 10 euros valalas a 11,60
euros y 2.500 acciones de nominal 5 euros valorada$,30 euros.

Este es un problema muy completo sobre derechsssieipcion preferente y equivalencia
financiera. Vamos a desglosarlo paso a paso:

1. Homogeneizar los valores y entender la proporaio

La ampliacién nos dice que se entitaccién nueva (de 5 € de nominapor cadat antiguas
del mismo o equivalente valor nominal

Para no liarnos, vamos a usar la accion de 5 € t@ve:

Las acciones de 5 € valen como 1 accion base.
Las acciones de 10 € valen como 2 acciones babé(de nominal).

Nota sobre el distractorEl enunciado menciona el total de acciones y obigaciones
convertibles. Todo esto es informacion irrelevdntedistractor) porque la proporcion de canje
(1 nueva por cada 4 antiguas) ya nos viene daftarii@ fija, que es lo Unico que necesitamos
para calcular el valor del derecho.

2. Calcular el valor tedrico del Derecho de Suscrgon (DPS)



Vamos a calcular cuanto vale el derecho que sealedp de una accion base de 5 € de nominal.
Valor de cotizacion antes (V_0)140 % de 5 € = 7,00 £.

Valor de emision de las nuevas (EX20 % de 5 € = 6,00 €.

Proporcion (a): 4 antiguas por 1 nueva.

Aplicamos la férmula del derecho de suscripcion:
/01+" 12 ' * 0l '# + "

Como una accién de 10 € de nominal equivale a dds4€] le corresponden dos derechos:
/oL . " M

3. Valorar las acciones antiguas del inversor

El inversor tiene acciones de 10 € que, segunwla@ado, tenian un valor especifico en su
cartera de 12,00 € antes de la operacion.

Al realizarse la segregacion, la accion pierdeaddvdel derecho que llevaba incorporado:
% 3 4 "% # o

(Esto ya nos deja solo con las opciones a y d qoosiles).
4. Calcular cuantas acciones nuevas suscribe
El inversor tiene 5.000 acciones de 10 €.

En "acciones base" de 5 €, esto equivale a: 5.G06 £0.000 acciones equivalentes.
Aplicamos la proporcién (1 nueva por cada 4): 10.00 = 2.500 acciones nuevas.

5. Valorar las acciones nuevas para mantener la eryalencia financiera

La clave para descartar la opcion a) esta en ef dal las acciones nuevas en el mercado (su
valor tedrico tras la ampliacion, V_1). El inversas paga a 6,00 € (precio de emision), [ero
valor en cartera es su valor de mercadamo su coste.

El valor tedrico de una accién de 5 € tras la amefdn es su precio anterior menos su derecho:
1 19%/01+" * "% . " 1g§"

Comprobacién de la riqueza (Equivalencia financier

Para estar seguros de que la opciéon D es la cartaaiqueza del inversor antes y después debe
ser exactamente la misma:

Antes: 5.000 acc. x 12 € + dinero pagado por las nueX&9@ x 6 €) = 60.000 + 15.000 =
75.000 €



Después (Opcién D)(5.000 x 11,60 €) + (2.500 x 6,80 €) = 58.000 4000 = 75.000 €

iCuadra a la perfeccion!

( ) 4

Este problema permite introducir elementos quegahilan a recalcular toda la equivalencia
financiera:

1. Inclusién real de las Obligaciones Convertibles

En este ejercicio, las obligaciones se tratan comdistractor. Sin embargo, legalmente los
obligacionistas suelen tener derecho a participdagampliaciones para evitar que su futura
conversion pierda valor.

El cambio: Si las obligaciones participaran, habria que swsusiderechos al total.

Ejemplo Numeérico: Si cada una de las 21.000 obligaciones da der@eéhacciones de 5 €,
tenemos 126.000 "acciones base" adicionales c@tli@ia suscripcion. Esto aumentaria el
denominador de la proporcion de la empresa, ausidaeelacion de canje ya viene dada (1
nueva por cada 4 antiguas), el valor unitario d&PDno variaria, pero si el volumen total de la
ampliacion.

2. Venta de derechos en el mercado (Liquidez vs. Gara)

En lugar de suscribir todas las acciones, el irgredria vender sus derechos para obtener
efectivo.

El cambio: La riqueza final se dividiria entre el valor ds &ciones "ex-derecho" y el dinero en
efectivo recibido.

Ejemplo Numeérico: El inversor tiene 5.000 acciones de 10 € que gen&d.000 derechos de
acciones base (0,20 €/derecho). Si vende tododesashos, obtendria 2.000 € en efectivo
(10.000 x 0,20 €). Su cartera final valdria: 5.086. x 11,60 € =58.000 € en acciones + 2.000
€ en efectivo = 60.000 € (su valor inicial antespagar las nuevas acciones).

3. Ampliacion de Capital "Liberada" (Gratuita)

La empresa podria decidir que las acciones nue&vasigan con cargo a reservas, por lo que el
accionista no paga nada.

El cambio: El valor de emisién (E) seria 0 €.
Célculo del DSP:

/0 12" 2 'H #



En este caso, la caida del valor de la accion argigeria mucho mas dréastica (7,00 € - 1,40 €
=5,60 €) pero el inversor recibiria las nuevags@mnes sin coste.

Comparativa de Valoracion (Accion Base 5 €)

o # +" $ " 1 ¢/0
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1. Una sociedad andnima aprueba en Junta General de Accionistas llevar a cabo un
aumento de capital mediante {a emisidn de nuevas accionas para recibir nuevas
aportaciones dinerarias, R aumento se realizard en accionss de 8 eures de nominal, an
ia proporcion de 1 accidn nueva por cada 2 antiguas dsl mismo o equivalente valor
nominal, al 148% de valor de samisidn y con desemboliso minimo legal. Bl capital previo
al acuerdo se compone de 180.000 accionss de valor nominal 8 euros y de §0.000
acciones de valor nominal 12 euros, todas elias totalments desemboisadas. La cotizacion
da la accidn antes de la operacidn es del 180 % de su nominal. La sociedad también posee
38.000 obligaciones convertibles de valor nominal de 30 suros y, convertibies en
acciones en la proporcidn de § accionas de valor nominal 8 euros por cada obligacion.
s Cuadnto serd el dividendo pasivo por esta operacidn?

a) 1.023.750,00 euros.
b) 708.750,00 euros.
c) 672.000,00 euros.
d) 653.000,00 euros.

La respuesta correcta esalpl.023.750,00 euros.

A continuacion, te detallo la justificacion del@édlb y el analisis de los errores en las otras
opciones.

Justificacion del célculo paso a paso
Paso 1: Homogeneizar las acciones antiguas (Basegks derechos)

Para saber cuantas acciones nuevas se emitenf@detgemos calcular el total de "acciones
antiguas equivalentes” de 6 euros de nominal gneni derecho a participar en la ampliacion.

Acciones de 6€Tenemosl60.000acciones.

Acciones de 12€Como su valor nominal es el doble, cada acciéh2deequivale a 2 acciones
de 6€. Por tanto, 60.000 acciones * 228.000acciones equivalentes.

Obligaciones convertibles:Segun la Ley de Sociedades de Capital (LSC)jtldares de
obligaciones convertibles tienen derecho de susénppreferente en la misma proporcion que si
ya hubieran convertido sus titulos. Como cada abi@n convierte en 5 acciones, aportan:
35.000 obligaciones * 5 £75.000acciones equivalentes.

Total de acciones antiguas equivalente460.000 + 120.000 + 175.000455.000 acciones.
Paso 2: Calcular el numero de acciones nuevas a émi
La proporcion es de 1 accién nueva por cada 2usagig

455.000 / 2 2227.500 acciones nuevake 6€ de valor nominal.



Paso 3: Determinar el dividendo pasivo por accién

El dividendo pasivo es la parte del capital quealosonistas dejan pendiente de pago (no
desembolsada) en el momento de la emision. El @amadica que se hace con el
"desembolso minimo legal".

Valor Nominal (VN): 6,00 euros.

Valor de Emisién (VE): 140% del VN = 8,40 euros (Esto implica una prireachision de 2,40
euros).

Exigencia legal (LSC):En la constitucién o ampliacion de una Sociedadmma, se debe
desembolsar integramente (100%) la prima de emysiéomo minimo, el 25% del valor
nominal.

Célculo del impago:Si se paga el 25% del nominglieda pendiente de desembolsar el 75%
del valor nominal.

75% de 6,00 euros 4,50 euros por accion.

Paso 4: Calculo del Dividendo Pasivo Total
Multiplicamos las acciones nuevas por la cantidaatgente por accion:

227.500 acciones nuevas * 4,50 €/accidn(23.750,00 euros.

¢ Por qué son incorrectas las demas opciones?

Las opciones falsas (distractores) estan disef@adaspando los errores mas comunes al leer el
enunciado o aplicar la normativa:

b) 708.750,00 eurosEste es el error mas tipico. Quien elige estadopica sumado las 35.000
obligaciones a la basén aplicarles su ratio de conversiome 5 acciones por titulo.

Célculo erréneo(160.000 + 120.000 + 35.000) = 315.000 antiguas 57.500 nuevas.
157.500 nuevas * 4,50€ = 708.750,00 euros.

¢) 672.000,00 euros y d) 693.000,00 eur&stos resultados surgen de otras combinaciones
incompletas en la homogeneizacion o en la leyefnplo, ignorar por completo a los
obligacionistas convertibles (lo que daria 630.000€ multiplicar las acciones de 12€ por su
equivalencia de 2, o aplicar incorrectamente losgriajes de desembolso (ej. calcular el 25%
sobre el valor de emision en lugar del valor nomimaejar la prima de emision parcialmente
sin pagar, lo cual es ilegal).

Variantes Propuestas (Complemento al resumenExames.docx)

Para este caso especifico de homogeneizaciongachines, estas serian las variantes de
examen:



Si el ejercicio pide calcular el valor econémico derecho de suscripciéon preferente (DSP)
cuando existen obligaciones convertibles.

Concepta Las obligaciones "diluyen” el valor del derechawmentar el nimero de derechos
gue compiten por las nuevas acciones.
Célculo: Se utiliza la férmula estandar DSP = N x (P_0e)RA + N), donde A es la suma de
todas las acciones antiguas equivalentes (inclw/&sdderivadas de obligaciones).

|

En lugar del dividendo pasivo, el examen pide eéd total aportado a Reservas.

Datos VE = 140% de VN (8,40 €). VN = 6,00 €.
Célculo: La prima unitaria es 8,40 - 6,00 = 2,40 €.
Regla La prima se desembolsa siempre al 100%.
Resultada 227.500 acciones x 2,40 € = 546.000 €.

# $ %

A veces el enunciado no da la proporcién de "lcpda 2", sino que dice "se amplia capital en
un 50%".

Cambio: Debes calcular el Capital Social total actualéaeros) y emitir el 50% de esa cifra en
nuevas acciones de nominal 6 €.

Impacto: Asegurate de incluir el valor nominal de las anes que resultarian de la conversion
de obligaciones si el enunciado dice que estagpar.
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9. Una sociedad anénima posee un capital social totalmente desembolsado v dividido en
dos series de acciones: ia serie-A compuesta por 500.000 acciones con un valor nominal
de 3 suros v, la seris-B dividida en 80.000 acciones de § euros. Acuerda realizar un
aumento de capital por importe de 450.000 euros dividido en acciones de 0,75 suros de
valor nominal, al 111% de valor de emisidn y totalmente desembolsadas en la suscripeidn.
En estos momentos las acciones antiguas cotizan al 286,4% de su nominal. s Cudl de las
siguientes afirmaciones es la gnica corrscia?

a) El efecto dilucion total sera de 699.300,00 euros.

b) El efecto dilucidn total serad de 1.282.050,00 suros.
c) Elefecto dilucién total sera de 641.025,00 euros.
d) El efeclo dilucion total serd de 4.295.700,00 euros.

La respuesta correcta esalgEl efecto dilucion total sera de 699.300,00 ewso

iSin problema! Vamos a resolver este ejercicioe [Estuno de esos problemas trampa donde te
dan un montén de datos (como la composicion deiie @\ y B) que en realidad son
distractores si conoces la formula directa del concepto queden.

A continuacion, te explico la justificacion paspaso:

1. Entender el concepto de "Efecto Dilucion Total"

En finanzas corporativas, cuando se realiza undiactim de capital por debajo del precio de
mercado actual, se produce un "efecto dilucionfaRalcular la masa monetaria total de esa
dilucién (el efecto global de la emision), se miaeiferencia entre lo que valdrian las nuevas
acciones si se emitieran al precio de mercadoguérealmente se va a cobrar por ellas.

La forma mas rapida y directa de calcularlo, trabdp con porcentajes sobre el valor nominal,
es:

Efecto Dilucion Total = Nominal Total Emitido x (Caizacion antigua - Valor de emision)
2. Extraer los datos clave

De todo el enunciado, solo necesitamos los dateserdes a la nueva ampliacion y a los
porcentajes de valor:

Nominal Total Emitido (Aumento de capital): 450.000 €

Cotizacién de las antiguas sobre el nominak66,4% (o 2,664)
Valor de emisién de las nuevas sobre el nomindl11% (o 1,11)

3. Calcular el resultado



Aplicamos la férmula directamente sobre la masainaindel aumento de capital:

Diferencia de porcentajes (Dilucion por cada ewmimal) = 266,4% - 111% £55,4% (o
1,554)
Efecto Dilucion Total = 450.000 € x 1,554

Efecto Dilucion Total = 699.300,00 €

Como ves, no hacia falta calcular cuantas accicoponian el capital antiguo ni hacer medias
ponderadas con las series A y B. Sabiendo queeicedilucion global de la ampliacion recae
sobre la diferencia de precio del nuevo paquetecd®mnes, se resuelve en una sola
multiplicacion.

( ) o+

En este tipo de problemas, los distractores salsredries de acciones son muy comunes. Aqui
tienes como podria variar el planteamiento:

1. Relacion con el Valor Total de los Derechos (D$P

En lugar de pedirte el "Efecto Dilucion”, el enwatn podria pedirte el valor total de todos los
derechos de suscripcién que se generaran en lacijrer

Concepta El Efecto Dilucion Total es, por definicion, iduala suma del valor de todos los
derechos de suscripcién preferente de las accamtagias.

Célculo: Si calculas el DSP unitario y lo multiplicas gdnumero de acciones antiguas,
obtendras exactamente 8%9.300,00 £

2. Calculo de la Dilucion en Porcentaje (%)

A veces se solicita conocer qué porcentaje delrida empresa se ha "evaporado” para los
antiguos accionistas debido a la entrada de nus@es a un precio inferior.

Formula:
/ , 6 / -7 -

Ejemplo: Si la capitalizacion previa fuera de 5.000.00@&4&lilucion seria del 13,98% (699.300
/ 5.000.000).

3. Emisién con Prima de Emision Variable por Series



Aunqgue en tu ejercicio las series Ay B eran distnas, una variante compleja podria asignar
valores de cotizacion distintos a cada serie.

El cambio: Tendrias que calcular Walor de Cotizacion Medio Ponderadoantes de aplicar la
formula de la dilucién.

Ejemplo: Si la Serie A cotiza al 200% vy la Serie B al 30@}wvalor de referencia para la

dilucion seria la media ponderada de ambos poijesrgagun el peso de cada serie en el capital
social.

4. Dilucion con Acciones Liberadas (Gratuitas)
Si la ampliacion fuera totalmente gratuita (corgoaa reservas), la dilucion seria maxima.
El cambio: El valor de emision seria 0%.

Impacto: El efecto dilucidn total seria simplementéNelminal Total Emitido x Cotizacién
Antigua. Siguiendo tu ejemplo: 450.000 x 2,664 = 1.198 80

Resumen de la Logica de Dilucion

Lo que pierde cada accion antigua (V.0-E)/(a+1)

(DSP).

La pérdida global de valor de los Nominal Nuevo x
antiguos socios. (Cotizacién - Emision)
Sobreprecio que pagan los nuevos Valor Emisién - Valor

socios (va a Reservas). Nominal
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1. Una sociedad anénima posee un capital social totalmente desembolsado y dividido en dos series
de acciones: la serie-A compuesta por 500.000 acciones con un valor nominal de 3 euros y, la serie-
B dividida en 50.000 acciones de 6 euros. En estos momentos acuerda realizar un aumento de capital
por importe de 1.350.000 euros dividido en acciones de 0,75 euros de valor nominal, al 120% de valor
de emision y totalmente desembolsadas en la suscripcion. En ese instante las acciones antiguas
cotizan al 180% de su nominal. ¢Cual de las siguientes afirmaciones es la dnica correcta
(redondeando a dos decimales)?

a) El valor tedrico del derecho preferente de la accién de la serie-A es de 3,52 euros y el valor
tedrico dei derecho preferente de ia accion de ia serie-B es de 9,63 euros.

b) EIl valor tedrico del derecho preferente de la accién de la serie-A es de 0,84 euros y el valor
tedrico del derecho preferente de la accidn de la serie-B es de 0,96 euros.

c) El valor tedrico del derecho preferente de la accion de la serie-A es de 0,77 euros y el valor
tedrico del derecho preferente de la accion de la serie-B es de 1,54 euros.

d) EI valor tedrico del derecho preferente de la accion de la serie-A es de 3,38 euros y el valor
tedrico del derecho preferente de la accién de la serie-B es de 8,49 euros.

Para resolver este ejercicio de contabilidad firemac debemos calcular éhlor Tedrico del
Derecho Preferente de Suscripcion (VTDPSAI existir dos series de acciones con valores
nominales distintos, el derecho no tiene el misalonpara una accion de la Serie A que para
una de la Serie B, ya que este valor es proporcanalor nominal de cada accién.

Aqui tienes el desglose paso a paso:

1. Analisis de la situacion inicial y la ampliacion
Situacion Inicial (Acciones Antiguas):

Serie A:500.000 acciones x 3 €/nom = 1.500.000 €
Serie B:50.000 acciones x 6 €/nom = 300.000 €
Capital Social Total (C): 1.800.000 €

Cotizacion (V_0): 180% del nominal.

Cotizacion Serie A (V_0A): 3x1,80=5,40 €
Cotizacion Serie B (V_0B): 6 x 1,80 = 10,80 €

Ampliacion de Capital (Acciones Nuevas):

Importe nominal: 1.350.000 €

Valor nominal nueva accion (VN_n):0,75 €

Numero de acciones nuevas (N}%.350.000 / 0,75 = 1.800.000 acciones.
Precio de emision (E)120% del nominal 0,75x 1,20=0,90 €



2. Calculo del Valor Teorico Post-Ampliacion (V_1)

Primero calculamos el valor medio de una unidattdeecho de suscripcion” o el valor tedérico
de la accion nueva tras la ampliacion. La formaavdlor tedrico ex-derecho (V_1) para el
capital total es:

V_1 = ((Acc. Antiguas x V_0) + (Acc. Nuevas x EPdc. Antiguas + Acc. Nuevas)

Sin embargo, como las acciones tienen distintosmades, lo mas sencillo es trabajar con el
Capital Social

Valor de mercado total previo: (1.500.000 + 300)000,80 = 3.240.000 €

Fondos obtenidos en ampliacién: 1.800.000 x 0,20620.000 €

Valor total de la empresa post-ampliacion3.240.000 + 1.620.000 = 4.860.000 €
Capital Social total post-ampliacion:1.800.000 + 1.350.000 = 3.150.000 €

El Valor Teo6rico porcentual de las acciones tras la ampliacion es:
4.860.000/3.150.000 = 1,542857... (es decir,®1,29% del nominal)

3. Calculo del Valor del Derecho (d)

El valor del derecho de cada serie es la diferegmiiee su cotizacién antes de la ampliacion
(V_0) y su valor tedrico después de la ampliacniy).

Para la Serie A:

V_1dela Serie A=3 € (nominal) x 1,542857 =28%67 €

d A=V _0A-V_1A=540-4,62857 =0,7714 € (@pr0,77 §
Para la Serie B:

V_1de la Serie B=6 € (nominal) x 1,542857 5324 €

d B=V_0B-V_1B=10,80-9,25714 = 1,5428 €r(epl,54 9

Justificacion de las opciones

a) INCORRECTA: Estos valores son excesivamente altos. Parecénnchinel valor del

derecho con el valor de la accidon o no haber teadouenta el precio de emision de las nuevas
acciones.

b) INCORRECTA: Valores erroneos que no guardan la proporciorectarentre las series (el
derecho de la Serie B debe ser exactamente el doblel de la Serie A, ya que su hominal es el
doble).

c) CORRECTA: Como hemos calculado, el derecho de la Seriede8s/7 €y el de la Serie B
es del,54 € Se cumple la légica financiera: a mayor valor mainde la accién antigua, mayor
es el valor del derecho asociado a ella para cosapda dilucion.
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d) INCORRECTA: Aligual que la opcion A, estos valores no seesponden con el calculo
técnico de la pérdida de valor por accion (dilutitbas la entrada de nuevas acciones a un precio
de emision inferior al de mercado.

Variantes Nuevas (Sin redundancias)

Estas variantes exploran situaciones donde laniliigmade nominales interactia con otros
factores legales o financieros:

¥ & (&

En lugar de pedir el valor del derecho, el examda puantas acciones nuevas de 0,75 € puede
suscribir un accionista segun su serie.

Concepto: Determinar la relacién de suscripcion por cada eercapital.

Célculo:

Relacion global: 1.350.000 (Nominal nuevo) / 1.800. (Nominal antiguo) = 0,75.

Esto significa que por cada 1€ de nominal antigequeden suscribir 0,75€ de nominal nuevo.
Accionista Serie A (3€):Puede suscribir 3 x 0,75 = 2,25 € de nominal n{2y2b / 0,75 = 3
acciones nuevas).

Accionista Serie B (6€):Puede suscribir 6 x 0,75 = 4,50 € de nominal néys0 / 0,75 = 6
acciones nuevas).

$ ) * + #
A veces, las acciones no cotizan al mismo poroeli¢gj Serie A al 180% y Serie B al 200%).

Aportacion: Requiere calcular un valor de mercado inicial mrado.

Ejemplo Numérico:

Mercado Serie A: 1.500.000 x 1,80 = 2.700.000 £.

Mercado Serie B: 300.000 x 2,00 = 600.000 €.

Mercado Total: 3.300.000 €.

Se recalcula el V_1(%) con esta nueva base de dwesdes de restar la cotizacion especifica
de cada serie para hallar su DSP.

# - *

Se pide demostrar que la rigueza del accionistaaria tras la segregaciéon del derecho,
independientemente del nominal.

Céalculo: Comparar el valor de la accion "cum-derecho” fenta suma de la accion "ex-
derecho" mas el valor del DSP calculado.
Demostracion (Serie A):5,40 € (Antes) = 4,63 € (Post) + 0,77 € (Deogch

Y # 0 % %

Si las acciones nuevas tuvieran un nominal deril€gar de 0,75 €.



Concepto: La cantidad de derechos necesarios para una anegya varia segun el nominal de
destino.

Célculo: Se necesitarian derechos equivalentes a 1 € deaamtiguo para suscribir 1 € de
nominal nuevo (si la proporcion fuera par). En egtecicio, para una accion de 1 € harian falta
derechos procedentes de 1,33 € de nominal antigl®,75).
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8. Una sociedad andnima aprusba en Junta General de Accionistas llevar a cabo un aumento de
capital mediante ia emisién de nuevas acciones y para recibir nuevas aportacionas dinerarias.
El aumento se realizard en acciones de § euros de nominal, en la proporcién de 1 accién nueva
por cada 8 antiguas del mismo o sguivalente valor nominal, al 120% de valor de emisién y con
desembolso minimo legal. El capital previo al acuerdo se compone de 180,000 acciones de valor
nominal 5§ surcs y §0.000 acciones de valor nominal 18 euros, todas ellas totalmente
desembolsadas. La cotizacion de la accion antes de la operacion e% del 170% de su nominal. La
sociedad también poses 38.000 obligaciones convertibles de valor nominal de 45 suros vy,
convertibles en acciones an la proporcién de 9 acciones de valor nominal § euros por cada
obligacion. ¢ Cuantos derechos preferentes de suscripcion existen en total?

a) 554.000 derechos.
b) 316.000 derechos.
c) 180.000 derechos.
d) 230.000 derechos.

Este ejercicio es fundamental para entender gigée oz y voto (y derechos) en una
ampliacion de capital. La clave aqui no es soldardas acciones, sino no olvidarse de los
obligacionistas convertiblesque por ley tienen los mismos derechos de susénue los
accionistas para evitar que su futura participassdiluya.

Aqui tienes la resolucion desglosada:

1. Identificacion de los Derechos de Suscripcion Bferente (DSP)

En una ampliacién de capital con aportaciones dires, generan derechos:

Las acciones antiguasCada accion otorga, como regla general, un derecho

Las obligaciones convertiblesLos tenedores de estos titulos tienen derecheailsu acciones

en la proporcion que les corresponderia si hubiesarmertido sus bonos en acciones justo antes
de la ampliacion (segun Att. 417 de la Ley de Sociedades de Capijal

2. Célculo paso a paso
A. Derechos provenientes de las acciones:

Sumamos todas las acciones en circulacion, indégraiechente de su valor nominal (ya que el
enunciado nos pregunta por el nimero total de Heseemitidos):

Acciones de 5 €: 180.000 derechos.



Acciones de 10 €: 50.000 derechos.
Total derechos de accionistast80.000 + 50.000 = 230.000 derechos.

B. Derechos provenientes de las obligaciones contieles:

Calculamos cuantas acciones "potenciales” repr@s@sias obligaciones segun la relacién de
conversion:

Numero de obligaciones: 36.000

Relacion de conversion: 9 acciones por cada olifigac
Acciones potenciales: 36.000 x 9 = 324.000 acaione

Como cada accion potencial genera un dereg2%.000 derechas

C. Total de derechos existentes:

Sumamos ambos bloques:
230.000 (acciones) + 324.000 (obligaciones) =@ derechos

3. Justificacion de las opciones

a) 554.000 derechos: CORRECTAES la suma total de los derechos generados pactasnes
existentes (230.000) y los derechos que correspoadies titulares de obligaciones convertibles
(324.000).

b) 316.000 derechos: INCORRECTAEste numero no se deriva de ninguna combinacion
I6gica de los datos aportados (podria ser un de@alculo restando partidas).

c) 180.000 derechos: INCORRECTAESsta opcion solo tiene en cuenta las accionea de |
primera serie (5 €), ignorando tanto la segunda semo a los obligacionistas.

d) 230.000 derechos: INCORRECTAESta cifra solo suma las acciones antiguas (180t00
50.000). Es el error mas comun en los exameaestarse de que los obligacionistas
convertibles también reciben derechos por ley.

Nota aclaratoria: Aunque el enunciado menciona que la proporcidteek accion nueva por
cada 8 antiguas de "equivalente valor nominal§ afdcta a&uantos derechos necesitas para
comprar una accién nuevapero no ahumero de derechos que nacemicialmente. El
numero de derechos es igual al nUmero de titulasdmnes potenciales) que existen en el
momento del acuerdo.

Variantes Nuevas (Sin redundancias)
%

Utilizando el censo de 554.000 derechos, ¢ cuantasres nuevas de 5 € nominales se emitiran
realmente?
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Concepto: Aplicar la relacion de canje al total de derechxistentes.

Célculo: La proporcion es 1 nueva por cada 8 antiguas diwagnte valor nominal (5 €).

Como una accién de 10 € equivale a dos derechb€del censo total de derechos (554.000) ya
esta expresado en "unidades de 5 €".

Acciones nuevas554.000 / 8 = 69.250 acciones nuevas.

[ ) # $ %
Si la pregunta fuera: "¢ Cuantos derechos de 'Be(i €) existen?"

Aportacion: Requiere convertir el censo a la unidad de magtory

Célculo:

Acciones Serie B: 50.000 derechos de 10 €.

Acciones Serie A y Obligaciones (unidades de 3.8).000 + 324.000 = 504.000.
Equivalencia en Serie B: 504.000 / 2 = 252.000 clers.

Total: 252.000 + 50.000 = 302.000 derechos de valor mamMo €.

+ ' # !

¢, Qué ocurriria si la sociedad poseyera 10.000 resipropias de 5 € en el momento del
acuerdo?

Concepto: Las acciones propias tienen sus derechos econ®suspendidos (Art. 148 LSC).
Impacto: Los 10.000 derechos de esas acciones no se ensteatribuyen proporcionalmente
al resto de socios. El censo total de derechosiqueirian a la suscripcion se reduciria a
544.000

. 0 ) %
¢, Cuantos derechos existirian si las 36.000 obbgasi fuerasimples(no convertibles)?

Concepto: Solo los instrumentos con vocacion de capitali¢ges y convertibles) generan DSP.
Resultado: Solo existirian 10230.000 derechosle los accionistas antiguos.
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9. Una sociedad andnima aprueba en Junta General de Accionistas lisvar a cabo
un aumento de capital mediante la emisidn de nuevas acciones y para recibir
nuevas aportaciones dinerarias. El aumento se realizarg en acciones de 8 suros de
nominal, en la proporcidon de 1 accidn nusva por cada 8 antiguas del mismo ©
equivalente valor nominal, al 128 % de valor de emisién y con desembeolse minimo
legal. El capital previo al acuerdo se compone de 200.000 acciones de valor nominal
8 euros y 60.000 acciones de valor nominal 16 euros, todas elias tolalmente
desembolsadas. La cotizacion de Ia accidn antes de la operacidn es dal 160 % de su
nominal. La sociedad también posee 23.3080 obligaciones converiibles de valor
nominal de 32 euros vy, convertibies en acciones en fa proporcion de 4 acciones de
valor nominal 8 euros por cada obligacion, sCuantas acciones emitird ia sociedad?

a) 32.500 acciones.
b) 25.000 acciones.
¢) 51.500 acciones.
d) 42.875 gcciones.

La respuesta correcta ex)eb1.500 acciones.

A continuacion, te detallo la justificacion de k@culos basandonos en la Ley de Sociedades de
Capital (LSC) y te desmonto las trampas de las apaiones.

Justificacion del calculo

Para saber cuantas acciones nuevas se van a agugsitamos calcular la base total de
"acciones antiguas" que tienen derecho a susestarampliacion. El enunciado nos da la
proporcion:1 accion nueva por cada 8 antiguas del mismo o egalente valor nominal

Al ser las acciones nuevas &€ de valor nominal debemos convertir todo el capital (y los
pasivos con derecho a ello) a esa base equivaleret.

Paso 1: Calcular los derechos de los accionistadwales

La empresa tiene dos tipos de acciones en ciréulaci

Acciones de 8 €Como ya tienen el nominal requerido, equival@®@.000 acciones antiguas
Acciones de 16 €Como su valor nominal es exactamente el doblé 816 2), a cada una de
estas acciones le corresponden el doble de derdetssscripcion.

! 4 )

Total de la base de accionista®00.000 + 120.000 = 320.000 acciones antiguasaeutes.

Paso 2: Calcular los derechos de los obligacionistél_a clave del ejercicio)



Aqui entra en juego érticulo 418 de la LSC La ley protege a los poseedores de obligaciones
convertibles frente a la dilucién que produce umalacion de capital. En las ampliaciones con
derecho de suscripcion preferente, los obligaciasienen derecho a particijaomo si ya
hubieran convertido" sus bonos. Por tanto, la empresa debe emitirienfés acciones nuevas
para cubrir también sus hipotéticos derechos.

Tenemo£23.000 obligaciones

El ratio de conversion es deacciones de 8 € por cada obligacion
Si todos convirtieran, tendrian:

8 # & 4 )

Paso 3: Calcular el niUmero total de acciones a ennit

Sumamos toda la base equivalente con derecho aise y aplicamos la proporcion de la
ampliacion (1 nueva por cada 8 antiguas):

Base total:320.000 (accionistas) + 92.000 (obligacionistag12.000 acciones equivalentes
Nuevas acciones a emitir:

#'$ ++ )

Esto confirma matematicamente la opaidn

¢, Por qué son incorrectas las otras respuestas?
El examinador ha disefiado los distractores anticipdos errores mas comunes de los alumnos:

d) 42.875 accionesEsta es una trampa muy bien pensada. Si un alaaloagla bien los
accionistas (320.000 equivalentes) pero se olvidapdicar el ratio de conversion (x4) a las
obligaciones, sumara directamente los 23.000 banadase: (320.000 + 23.000) / 8 = 42.875.
a) 32.500 accionessurge de ignorar por completo las obligacionevedibles y, ademas, no
hacer la equivalencia de los valores nominalesslad¢ciones. Es decir, sumar a lo bruto el
namero de titulos: (200.000 + 60.000) / 8 = 32.500.

b) 25.000 accionesEs el error de lectura mas basico. Consiste earcago el primer
grupo de acciones (las de 8 €) e ignorar a la$d®yla los obligacionistas: 200.000/ 8 =
25.000.

Variantes que cambiarian el calculo (No redundan®
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Estas variantes se centran en conceptos que @caenenciona (como el desembolso o la
cotizacion) pero que no se usaron para el nUmeazcenes, preparandote para preguntas
combinadas:

"#

¢, Cual es el importe pendiente de cobro por la dadi&ras la emision si se realiza con el
desembolso minimo legal?

Concepto:En las S.A., la ley exige desembolsar el 100%adeima de emision y el 25% del
valor nominal.

Célculo:

Valor Nominal (VN): 8 €.

Valor Emision (VE): 120% de 8 € = 9,60 €. (Prima&,80 €).

Dividendo Pasivo unitario: 75% del VN (8 € x 0,75) 6 € por accién

Total: 51.500 acciones x 6 €399.000 €

$ ) # + !

Calcula el valor econdmico del derecho que se degerde una accion de 16 € de valor
nominal.

Concepto: Una accion de 16 € tiene el doble de derechosigaele 8 €.
Calculo:

Precio antes (P_0): 160% de 8 € = 12,80 €.

Precio emision (P_e): 120% de 8 € = 9,60 €.

Proporcion (a): 8 antiguas por 1 nueva.
DSP_8€=(12,80-9,60)/(8 + 1) = 0,355 €.

DSP_16€:0,355x 2 =0,7E.

" H# , !

¢En cuanto aumentaran las reservas de la sociedarlaonsecuencia directa de esta operacion?

Concepto: La prima de emision se destina integramente ava&sen el momento de la
suscripcion.

Calculo:

Prima unitaria: 1,60 € (9,60 € - 8 €).

Aumento de Reservas51.500 acciones x 1,60 €82.400 €
., 1

Si tras la ampliacion, los obligacionistas decidenvertir sus titulos, ¢ cuantas acciones de 16 €
recibirian si el ratio fuera equivalente al dedasiones de 8 €?

Concepto: La homogeneizacion funciona en ambos sentidasn&bbligacion da 4 acciones de
8 €, dara la mitad de acciones de 16 €.
Célculo: 4 acciones de 8 € / 22=acciones de 16 € por obligacion
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3. Una sociedad andnima ha recibido 3.2080 acciones propias como donacidén cuando
cotizaban a 18 eurcs. El valor nominal de la accidn es de 18,72 euros y acuerda su

amortizacidon, Coniablemente esta operacidn supondré {redondeands a dos
decimales):

a) Una reduccion de capital de 59.904,00 euros.
b) Un resuliado financisro de -2.304 00 euros.
c) Una variacion de fondos propios de -2.304 ,00 euros,

d) La creacion de la reserva por capitai amortizado por importe de 57.600,00 euros.

La respuesta correcta esalaUna reduccion de capital de 59.904,00 euros.

A continuacion, te detallo la justificacion paspaso segun la normativa contable:

1. Amortizacién de acciones propias y reduccion deapital

Cuando una sociedad acuerda amortizar (eliminarpmes propias, debe reducir
obligatoriamente la partida de "Capital Social'tsB®ducciérsiempre se realiza por el valor
nominal de las acciones, independientemente del valareatqtizaban o del precio al que se
adquirieron.

NUmero de acciones a amortizar3.200
Valor Nominal (VN) de la accidon:18,72 €

Calculamos el importe de la reduccién de capital:
9 8 $*x " +& & #. "

2. Analisis de las demas opciones (para entenderdperacion completa)

Para comprender por qué el resto de opciones sorr@ttas, es Util ver como se cuadra el
apunte contable completo:

Valor en balance de las accionegl recibirse como donacion, las acciones propéas s
valoraron por su valor razonable o de cotizaciéesnmomento: 3.200 x 18 € = 57.600 €.
Diferencia a ReservasAl amortizar las acciones, reducimos el capital5®904 € y damos de
baja las acciones por 57.600 €. La diferencia egitvalor nominal y el valor de adquisicion
(59.904 - 57.600 = 2.304 €) se abona a una cuemtsdrvas voluntarias

Con esto en mente:
b) Falsa: La normativa contable establece de forma estmgéalas operaciones con

instrumentos de patrimonio propio (acciones prgpiascase reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por lo que no puede hab&esultado financiero".



c) Falsa:La variacion global de los fondos propios poregho deamortizares nula, ya que es

un movimiento interno dentro del patrimonio new® @duce la cuenta de Capital, se aumenta la
cuenta de Reservas y se cancela la cuenta nedat&eciones Propias).

d) Falsa: Si procediera crear la "Reserva por capital amaxit” (que sirve para mantener la
garantia frente a terceros cuando se reduce capiiatargo a beneficios o reservas libres), esta
deberia constituirse por el valor nominal de lasaes amortizadas (59.904 €), no por los
57.600 € de su valor de cotizacion.

Este ejercicio toca un punto critico de la contdad de sociedades: el tratamiento de la
autocartera (acciones propias). Tu explicacion sobre por quéay un "resultado financiero”
es fundamental; en contabilidad, la empresa noggadar ni perder dinero "especulando” con
Sus propias acciones en la cuenta de resultadbsysodirectamente al Patrimonio Neto.

( ) o+

En los exdmenes, la complejidad suele variar depedd de como se adquirieron las acciones o
de qué requisitos legales se exijan para la redocci

1. Amortizacién de acciones compradas por encima deominal

Es el caso contrario al de tu ejercicio (donde afpas” reservas porque el coste era menor al
nominal). Aqui, el coste de adquisicidon es superior

- Datos:

o 1.000 acciones propias en cartera.

o Valor Nominal (VN): 10 €.

o Coste de adquisicion: 12 €.
Calculo:

Reduccion de Capital:1.000 x 10 = 10.000 £.

Baja de Acciones Propias1.000 x 12 =12.000 €.

Diferencia: Esos 2.000 € de "exceso" pagado se restan Retegvas Voluntarias No es
una pérdida, es menos patrimonio.

wnN P

2. Obligacion de dotar la "Reserva por Capital Amotizado”

Esta es una variante muy comun en teoria. Sedleylde Sociedades de Capital, si la
reduccion se hace con cargo a beneficios o reskives (sin devolver dinero a los socios), hay
gue crear una reserva indisponible para protetpes acreedores.

Datos: Se amortizan las acciones de tu ejercicio (VN to0.904 £€).
El cambio: El enunciado dirid:Para que los acreedores no puedan oponerse a la
reduccion...”



Célculo: Se debe detraer de las Reservas Voluntarias eiariraporte que el nominal
amortizado.
Dotacion de reserva:;59.904 €.

(Esto garantiza que el "colchdn" de garantia pava jue prestaron dinero a la empresa no
disminuya).

3. Venta de acciones propias en lugar de amortizaai

A veces la empresa decide no eliminar las acci@nmes,volver a venderlas en el mercado.

wnN P

Datos (usando los de tu ejercicio):

Acciones recibidas por donacion (valoradas a 18&hpl: 57.600 €.
Se venden un mes despué£

Célculo:

Entrada de Bancos:3.200 x 20 = 64.000 €.

Baja de Acciones Propias57.600 €.

Diferencia: 64.000 - 57.600 = 6.400 €. Este impartees beneficipsino que se anota en la
cuenta(113) Reservas Voluntarias

4. Acciones con distinto grado de desembolso

Si las acciones propias no estuvieran totalmerderdbolsadas (un caso raro pero posible en
examenes teoricos).

El cambio: Al reducir capital, habria que dar de baja tambaétiAportaciones de socios

no dinerarias pendientes"o "Dividendos pasivos" asociados a esas acciones. El capital se
reduce por el nominal, pero la tesoreria o lagvasese ajustan solo por la parte que
realmente se aporto.
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6. La sociedad andnima ALFA tiene un capital compuesto de 220.000 acciones de 2
euros de nominal, mientas que ¢l capital de la sociedad andnima BETA se divide en
180.000 acciones de § euros de nominal. BETA posee ef 10% del capital de ALFA v,
ademas, ALFA compré of 10% de las acciones de BETA por 5,55 euros por accion. En
este momento, ALFA adguisre 2.080 acciones mas de BETA por 4,50 euros por accidén,
Esta Gltima operacidn, ¢ qué supondra contablemente para ALFA?

a) Crear unareserva por la participacion reciproca con un importe de 65.600,00 suros.
b) Crear unareserva por la paricipacion reciproca con un importe de 60.000 ,00 euros.
c) Crear unareserva por la participacion reciproca con un importe de 11.100,00 euros.

d) Crear una reserva por la participacion reciproca con un importe de 9.000,00 euros.

La respuesta correcta esdlaCrear una reserva por la participacion reciprocacon un
importe de 9.000,00 euros.

Aqui tienes la justificacion paso a paso, aplicaladcey de Sociedades de Capital (LSC):

1. El limite legal de las participaciones reciproca

Segun el articulo 151 de la LSC, una sociedad edgposeer participaciones que excedan del
10% del capital de otra sociedad si esta Ultima ya tiene unagj@atiion en la primera. Como
BETA ya posee el 10% de ALFA, a ALFA se le aplistedimite estricto del 10% sobre el
capital de BETA.

Capital de BETA: 100.000 acciones.
Limite legal para ALFA (10%): 10.000 acciones.

2. ldentificar el exceso

El enunciado nos dice que ALFA ya habia compradieimente el 10% de BETA (es decir, las
10.000 acciones permitidas por el limite).

La nueva adquisicion es @000 accionesAl tener ya el cupo del 10% lleno, estas 2.000
acciones nuevas constituyen en su totalidaeiaesosobre el limite legal permitido.

3. Calculo de la reserva obligatoria
El articulo 153 de la LSC(Reserva de participaciones recipropastablece que:
"En el patrimonio neto de la sociedad obligada adduccion se establecerd una reserva

equivalente al importe de las participaciones resgasque excedan del diez por ciendel
capital computadas en el activo."”



Por lo tanto, la norma obliga a dotar la resesoa por el valor contable de las acciones que
sobrepasan el limite, no por el total de la paoécion.

Acciones que exceden el limite2.000 acciones.
Valor computado en el activo (precio de adquisicidn 4,50 €/accién.
5 ) #.+ m & m

(Nota: Las otras opciones juegan con mezclar etiprantiguo de 5,55 € o el valor nominal de
5 €, pero a efectos contables, las nuevas acciengan al activo por lo que se ha pagado por
ellas en este momento).

( ) 4

Para este problema, las variantes suelen explaéaocurre antes o después de la obligacion de
dotar la reserva.

1. El limite no se supera inicialmente
A veces el examen te pregunta si hay que hacercalgudo la suma total ain no llega al 10%.
Datos: ALFA solo tiene elf% de BETA. Compra u% adicional.

Célculo: Total = 9%. Al no superar el limite legal del 108bimporte de la reserva se@i& No
hay obligacion legal de dotarla hasta que se retdasmbral.

2. Venta del exceso (Reduccién de la reserva)

¢, Qué ocurre si, tras el ejercicio que planteas,AAdécide vender esas 2.000 acciones sobrantes
para cumplir con la ley?

Datos: ALFA vende las 2.000 acciones fo£/accion

Célculo:

. Como ya no existe el excesoRaserva por participaciones reciprocaglos 9.000 €) debe
disolversetotalmente.

El dinero "liberado” vuelve a ser uRaserva Voluntaria (disponible para dividendos).

3. Diferentes precios de adquisicion (Precio medmonderado)

Si el exceso se produce mediante varias comprasitas precios, surge la duda de qué valor
usar para la reserva.

Datos: ALFA tiene el 10% y compra 1.000 acciones a 4léego otras 1.000 a 5 €.



Célculo: La reserva se dota pornwlor contable del exceso. Si la empresa usa el criterio del
Precio Medio Ponderado (PMP) para valorar su @rggimero calcularia el PMP de toda su
inversion en BETA y aplicaria ese precio a las @.8€ciones sobrantes.

4. Participacion reciproca en Sociedades del misn@rupo

Si ALFA y BETA forman parte de un grupo de sociestaflina es matriz de la otra), la regla
cambia radicalmente.

Cambio: En las relaciones matriz-filial, la filial tienprohibido adquirir acciones de la matriz
mas all4 de los limites de la autocartera (normaienel 10% en S.A. no cotizadas), y se aplican
las reglas de |Autocartera Indirecta.

Impacto: El tratamiento no seria solo crear una reserua, gile se exigiria lenajenacion

(venta) obligatoria en un plazo de un afio.

Cuadro de Limites y Obligaciones
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10. Una sociedad andnima compra 14.000 acciones propias cumpliendo con todos
ios requisitos legales. El precio de compra s 31 euros por accion con unos gastos
de intermediacidon de 4,85 euros por accidn. Contablaments esta operacion de compra
supondra:

a) Un cargo en la cuenta (869) Otros gastos financieros por imporie de 434.000,60
SUTOS.

b) Un cargo en la cuenta (113) Reservas voluntarias de 65.100,00 euros.

c) Un cargo en la cuenta (108} Acciones propias en siluaciones especiales por un
importe de 489.100,00 suros.

d) Un abono en la cuenta (113) Reservas voluntarias por un importe de 85.160,00
SUTOS

La respuesta correcta eslaUn cargo en la cuenta (113) Reservas voluntariae 65.100,00
euros.

A continuacion, te explico el razonamiento contgi@so a paso y por qué las demas opciones
son las trampas habituales.

Justificacion del calculo y normativa

El tratamiento contable de la adquisicion de a@sqoropias esta regulado emMlarma de
Registro y Valoracién (NRV) 92, apartado 4 (Instrunentos de patrimonio propio)del PGC.
Esta norma establece dos reglas de oro:

El importe de las acciones propias adquiridas gistrara en el patrimonio neto, como una
menor cuantia del mismo (en la cuenta 108 "Acci@ngarticipaciones propias en situaciones
especiales”). En ningun caso podran ser reconoca@as activos financieros ni se registrara
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y gaasnci

Los gastos derivados de estas transaccion@mstos de emision, intermediacion, notarios) etc.
se registraran directamente contra el patrimonio ne® como menores reservas

Vamos a calcular las cifras de la operacion:
Coste de adquisicion (Valor de las acciones):

# 8" #8# "

Este importe supone un cargo (Debe) en la cue@®) Acciones propias en situaciones
especiales

Gastos de intermediacion (Costes de la transaccién)



(0]
(0]
(0]
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Como manda la normativa, estos gastos van direatangentra reservas. Para reducir una
cuenta de Patrimonio Neto como es la (IR83ervas voluntariaslebemos realizar un apunte en
el Debe, es decir, urargo.

Esto coincide exactamente con la afirmacion detaémb.

¢, Por qué son incorrectas las otras respuestas?

a) Un cargo en la cuenta (669) Otros gastos finarecos por importe de 434.000,00 euros:

Esta opcidén comete un doble error. Primero, inthetar la operacion a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias (cuenta del grupo 6), lo cual esta piddibara transacciones con el propio capital de
la empresa. Segundo, usa el importe base de leas¢434.000 €) como si fuera el gasto.

c) Un cargo en la cuenta (108)... por un importe d499.100,00 eurosEs el clasico error de
capitalizacion. Esta cifra sale de sumar el costlasl acciones y los gastos de intermediacion
(434.000 + 65.100 = 499.100 €). Al comprar inm@étio o existencias, los gastos accesorios si
se suman al valor del activo, pero condasiones propias noLos gastos deben ir
obligatoriamente separados a reservas.

d) Un abono en la cuenta (113) Reservas voluntarias Esta opcion tiene la cuenta y la
cantidad correctas, pero falla en la naturalezéatxda del apunte. Uabono (anotacion en el
Haber) en una cuenta de reservas implicaumentade las reservas. Al estar pagando gastos, el
patrimonio de la empresa disminuye, por lo queisrgwncargo (Debe).

Variantes que cambiarian el calculo (No redundan®

Para dominar la autocartera, es vital saber qugecuando esas acciones vuelven a salir al
mercado o cuando se supera el limite legal:

, &+ &' , !

¢, Qué anotacion se realizaria si la empresa veade&800 acciones meses después a 40
€/accion?

Concepto: La diferencia positiva entre el precio de ven& ge compraunca es un beneficio
en el P&L, sino un aumento de Reservas Voluntarias.

Calculo:

Entrada de bancos: 14.000 x 40 = 560.000 €.

Baja de autocartera (cuenta 108): 14.000 x 31 z008VE.

Abono a Reservas Voluntarias (113)560.000 - 434.000 = 126.0@0
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¢, Qué ocurre si la cotizacion baja y se venden&&Eion?

Concepto: La pérdida se asume directamente contra el Patiinideto (Reservas).
Célculo:

Entrada de bancos: 14.000 x 25 = 350.000 €.

Baja de autocartera (cuenta 108): 434.000 €.

Cargo a Reservas Voluntarias (113)434.000 - 350.000 = 84.0@0

34

Si el Capital Social de la empresa es de 1.00GEQ@@ciones de 10 € nominales), ¢ podria la
empresa mantener las 14.000 acciones compradasndg indefinida?

Concepto: Segun 1d_SC, las sociedades no pueden mantener en autocardsrdell 0% de su
propio capital (o 20% si no es cotizada).
Célculo:
Numero total de acciones: 1.000.000 / 10 = 100a@@iones.
Limite legal (10%)210.000 acciones
Incumplimiento: Como ha comprado 14.000, la empresa esta oblma&dader o amortizar el
exceso (4.000 acciones) en un plazo maximo de oiparfa evitar sanciones o la amortizacion
forzosa.

'- # # 5# !

Si la compra de las 14.000 acciones tiene comorfiplan de retribucion a directivos.
Concepto: El registro inicial en la cuenta (108) es idéntigero el devengo del gasto de

personal (cuenta 64) se realiza de forma indepeted&lo largo del periodo de servicio, contra
una cuenta especifica de patrimonio neto hastageatregan las acciones.



]
, && " ((
) Il#ll$ &I .
9. Una sociedad andnima vende 2.000 acciones propias por 28 euros la accidén, y que tenia

contabilizadas por un total de 49.500 suros, siendo su valor nominal 18 euros. Contablemente
esta operacion supondra {redondeando a dos decimales):

a) Una variacion de fondos propios de 500,00 euros.
b) Un aumento del capital social de 36.000,00 euros.
c) Una reduccién del capital social de 36.000,00 etiros.

d) Unresultado financiero de 500,00 euros.

Este es un ejercicio fundamental sobre el trataimieontable de la&cciones Propias
(autocartera). La normativa contable (como el P@Espana, NRV 9.2) es muy estricta: las
operaciones con acciones propiasica generan beneficios o pérdidas en la Cuenta de
Resultados.

Aqui tienes la resolucion detallada:

1. Datos de la operaciéon

Numero de acciones2.000

Valor nominal: 18 €/accion (Total nominal = 36.000 €)
Valor contable (coste de adquisicion)49.500 €

Precio de venta:25 €/accion

Importe total de la venta: 2.000 x 25 =50.000 €

2. Analisis Contable

Cuando una empresa vende acciones propias, etaswmrtable refleja la entrada de dinero y la
eliminacién de la partida de autocartera del PatnimNeto. La diferencia entre el precio de
venta y el coste de adquisicion no es un ingresmbiero, sino unaariacion directa de las
reservas(Patrimonio Neto).

Célculo del "resultado” de la operacion:
Precio de venta (50.000 €) - Valor contable (49.8) =500 €

Este importe d&00 €se abonara en una cuentaRbservas(normalmente Reservas
Voluntarias), aumentando asi los Fondos Propida deciedad.

Justificacion de las opciones

a) Una variacion de fondos propios de 500,00 euroSORRECTA. Como hemos visto, la
diferencia positiva entre lo recibido (50.000 &l goste registrado (49.500 €) se registra



directamente como un aumento en las reservasategdeesa, que forman parte de los Fondos
Propios.

b) Un aumento del capital social de 36.000,00 eurdsICORRECTA. La venta de acciones
propias no altera la cifra de Capital Social. Hita social solo se mueve cuando se emiten
nuevas acciones o se amortizan (cancelan) lagetast Aqui solo estan cambiando de manos
acciones que ya estaban "vivas".

¢) Una reduccion del capital social de 36.000,00res: INCORRECTA. Por la misma razén
anterior. La venta de autocartera es una operaedasoreria y patrimonio, no una reduccion
formal de capital.

d) Un resultado financiero de 500,00 euros: INCORRETA. Esta es ldipica "opcion

trampa" . Aunque econdmicamente parece una "gananciaylprbhibe que las empresas
obtengan beneficios contables operando con susagrapciones. Por eso, esos 500 € van a
Reservas (Patrimonio Neto) y nunca a la cuenteéddid®s y Ganancias (Resultado Financiero).
Conclusion: La respuesta correcta esalareflejando el incremento neto en las reservas
disponibles de la sociedad.

Variantes Nuevas (Justificadas)
$ &2 & ;!

¢, Qué registraria la sociedad si vendiera las aesia?0 €/accior?

Célculo: Valor de venta = 40.000 €. Diferencia = 40.000.590 = -9.500 £.

Justificacion: El "quebranto” econdmico no es una pérdida coetadla diferencia negativa se
carga (Debe) directamente conftaservas Voluntarias minorando los Fondos Propios de la
sociedad por ese importe.

# 6 $
Si la operacion de venta conlleva unos gastos detafe del00 €

Célculo: El aumento neto de reservas serid@@€(500 de ganancia bruta - 100 de gastos).
Justificacion: Al igual que en la compra (Tipo 4), los gastogrdasaccion de instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente coeltfzatrimonio neto (reservas), nunca como un
gasto financiero del ejercicio.

"% # 7 7!

Si las 2.000 acciones procedieran de dos compstiatds: 1.000 a 24 € y 1.000 a 25,50 €.

Célculo: Se debe calcular el CMP para dar de baja |la atitvaa

CMP = ((1.000 x 24) + (1.000 x 25,50))/2.000 = 24 &/accion.

Justificacion: Cuando existen lotes adquiridos a precios difegerié normativa exige el uso del
coste medio ponderado para determinar el valormbtatjue debe darse de baja en el momento
de la enajenacion.
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La empresa tiene un PN Mercantil (Tipo 18) critjodecide vender su autocartera a precio de
mercado.

Célculo: La venta por 50.000 € elimina un saldo negativelgratrimonio (la cuenta 108) y
aumenta las reservas.

Justificacion: Las acciones propias restan valor al Patrimonim Neercantil (Art. 36 C.Com).

Al venderlas, la empresa no solo inyecta liquidegdreria), sino que "libera™" ese valor negativo,
mejorando el ratio PN/Capital Social para salitadeausa de disolucion.
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11. Una sociedad andnima, cuyo capital se divide en 30.0080 acciones totalmente
desembolsadas y de valor nominal 18 euros, posee una autocartera de 1.500 acciones
compradas a 18,24 suros por accion, En estos momenios decide realizar un aumesento dal
capital para recibir nuevas aportaciones en {a proporcion de 1 accién nueva por cada 3
antiguas, a la par y con el mismo nominal gue las antiguas. (Qué sfecto provocara el
aumento de capital sobre {a autocartera, redondeando a dos decimales en su caso?

a) Elvalortotal de la autocartera tras la ampliacion sera de 27.360,00 suros.
b} Aumentard el nimero de accionas en 500 nuevas acciones.
c) Eivalor total de la autocartera tras la ampliacion sera de 35.360,00 euros.

d) Una disminucion del valor de las acciones antiguas con cargo a fondos propios por
importe de 840,00 euros.

La respuesta correcta esdlgUna disminucion del valor de las acciones anti@s con cargo a
fondos propios por importe de 840,00 euros.

A continuacion, te explico el razonamiento, quadiena logica legal y matematica muy
interesante.

Justificacion del calculo y normativa

El problema central aqui es qué ocurre con losdesede Suscripcion Preferente (DSP) de las
acciones que la empresa tiene en autocartera.

Paso 1: ¢ Qué dice la Ley?

Segun elArticulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital (IC3, las acciones propias en
autocartera tienen sus derechos econémicos yqoalisuspendidos. En caso de una ampliacion
de capital, la emprese puede ejercer esos derechgara suscribir nuevas acciones (no puede
emitir acciones para si misma). La ley obliga aegms derechos de suscripcion se atribuyan
proporcionalmente al resto de las acciones deciedad (es decir, se "regalan” a los demés
accionistas).

Paso 2: ¢ Qué dice la Contabilidad (ICAC)?

Desde el punto de vista contable, como la autaeaesta cediendo gratuitamente una parte de
su valor (sus derechos) al resto de accionisté® snadilucion. Las resoluciones del ICAC
establecen que esta dilucion debe registidaseo de baja el importe correspondiente al
derecho de suscripcion de la autocartera, con cargouna cuenta de reservafondos
propios).

Paso 3: Calcular el valor del derecho (la dilucién)



Para saber cuanto valor pierde la autocarterajleatos el valor tedrico del derecho de
suscripcion utilizando el valor en libros (precm abquisicion) de esas acciones como base:

Valor en libros (antiguo): 18,24 €
Precio de emision (nuevo)16,00 € (emitidas a la par)
Proporcion: 1 nueva por cada 3 antiguas.

Calculamos el valor teorico ex-derecho (V_ex) taaampliacion:
1 8 $.# . '8

1 +#* L% xx¢ *Ig"
El valor del derecho de suscripcién (lo que pieraiga accion antigua) es la diferencia:
[ 3 $.#%*I$ .+"

Paso 4: Calcular el impacto total en la autocartera

Como tenemos 1.500 acciones en autocartera, lardision total de su valor sera:
+ .+! " $# . "

Contablemente, el asiento seria un cargo en Res¥plantarias (Debe) por 840 € y un abono
en Acciones Propias (Haber) por 840 €, reduciesdlelasaldo de la autocartera con cargo a
fondos propios. Esto coincide exactamente cond¢gam. (Nota: la opcidn usa el término
"acciones antiguas" para referirse a los tituloeequomponen la autocartera).

¢, Por qué son incorrectas las otras respuestas?

a) El valor total de la autocartera tras la amplia@n sera de 27.360,00 eurog&sta opcion
seria el resultado de multiplicar directamente @ %6Q08,24. Es incorrecta porque ignora por
completo el impacto contable obligatorio de la @esle los derechos y asume que la autocartera
mantiene su valor inicial integro.

b) Aumentara el nimero de acciones en 500 nuevasames:Como vimos en el Paso 1, la
LSC prohibe tajantemente que la autocartera egrdarecho de suscripcion. La empresa no
puede ampliar capital suscribiendo sus propiawaesinuevas (1.500 / 3 = 500).

c) El valor total de la autocartera tras la amplia®dn sera de 35.360,00 euro€s el resultado
de sumar al valor original el coste de suscrikigalmente las 500 acciones nuevas (27.360 +
[500 x 16] = 35.360). Combina el error conceptualalopcion 'a’ con el error legal de la opcién
'b'.

Variantes que cambiarian el calculo (No redundan®

Estas variantes exploran escenarios donde la madendé la dilucién cambia radicalmente:



o o o o -

(0]
(0]

"# & 8 & 6 !
¢, Qué efecto tendria si la ampliacién fuera conccargeservas (gratis para los socios)?

Concepto: En las ampliaciones liberadas, el precio de emi@ e) e®. La dilucién de la

autocartera es mucho mayor porque el valor decteres mas alto.

Célculo:

V ex=((3x18,24) + (1 x0))/(3+1)=13,68 €

DSP = 18,24 - 13,68 = 4,56 €

Impacto: 1.500 x 4,56 = 6.840,08 (Fijate cdmo el "castigo" contable a la autocarts mucho

MAas severo).
' #

Si tras el ajuste de 840 € del ejercicio origilfmempresa vende las 1.500 acciones a 20
€/accion.

Concepto: El "coste de salida" de la autocartera ya no esighal (18,24 €), sino el valor
ajustado tras la dilucién.

Célculo:

Nuevo valor unitario en libros: 18,24 - 0,56 = B/§(que coincide con el V_ex).

Valor total en cuenta (108): 27.360 - 840 = 26.520

Precio de venta total: 1.500 x 20 = 30.000 €.

Aumento de Reservas (113830.000 - 26.520 = 3.480,@)

"#

¢, Qué ocurre si las nuevas acciones se emiten @B €ncima del valor en libros de la
autocartera)?

Concepto: Si el precio de las nuevasssgperior al coste medio de la autocartera, el valor
tedrico ex-derecho (V_ex) sube.

Impacto: En este casno hay cargo a reservasLa autocartera no "pierde” valor por la cesion
de derechos, ya que la entrada de nuevos sociopiecio mayor revaloriza teéricamente los
titulos antiguos. Contablemente, no se suele araliz apunte al alza, simplemente no se ajusta
a la baja.

# 1 #1

Si la proporcién fuera 2 nuevas por cada 5 antiguas

Concepto: Cambia el denominador de la formula de la medradpada.
Calculo del V_ex:

1 + $.# L'+ &. g. ™ *1 "

DSP =18,24-17,60=0,64 €
Impacto: 1.500 x 0,64 = 960,00.
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8. Una sociadad andnima, cuyo capital se compone de 350.008 acciones de 2 euros de
nominal, emitidas al 117 % y totalmente desembolsadas, acuerda emitir el maximo legal
de acciones sin voto de valor nominal 4 euros y con desemboiso minimo legal; ademés
les concede un dividendo minimo adicional del 3%. g Cudl de las sigulentes afirmacionss
es la ganica correcta?

a) Emitird 102.375 acciones sin voto.
b) Emitird 87.500 acciones sin volo.
¢) Emitird 100.000 acciones sin voto.

d) Emitirg 117.000 acciones sin voto,

La respuesta correcta esclaEmitira 100.000 acciones sin voto.

Este es un problema excelente porque pone a palebaocimiento preciso de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) combinando el limiterdesion con el desembolso minimo. Aqui
tienes la justificacion paso a paso:

1. El limite legal para las acciones sin voto

El articulo 98 de la LSCestablece que una sociedad andnima puede entitinas sin derecho
de voto por un importe nominal qune sea superior a la mitad del capital social
desembolsado

Es fundamental entender que la ley comparmsaiinal total de las acciones sin votoon el
capital total desembolsado de la sociedgthcluyendo el de las propias acciones nuevas una
vez emitidas).

2. Datos de las acciones ordinarias (antiguas)
Primero calculamos el capital desembolsado actiéd dociedad.

Acciones:350.000

Valor Nominal (VN): 2 €

DesembolsoTotalmente desembolsadas (100 %).

Nota: La emision al 117 % es un distractor. La prim&asion va a reservas, no forma parte
del capital social.

7 1 > 8+ "ok "

3. Datos de las nuevas acciones sin voto

Vamos a llamar N al nimero maximo de acciones geesqnos averiguar.



Valor Nominal (VN): 4 €

Importe nominal total sin voto: 4 x N

Desembolso minimo legalEn las Sociedades Andnimas, la ley exige que eroelento de la
emision se desembolse al meno2%P6 del valor nominal (articulo 79 de la LSC).
Desembolso poraccibn =4 €x25% =1€

Capital nuevo desembolsado =1 x N

(El dividendo minimo adicional del 3 % es otro distor que describe un derecho econémico
de estas acciones, pero no afecta al calculo deitah.

4. Plantear la ecuacion

Ahora aplicamos la regla del articulo 98 al esderdegspuésle la ampliacion: el nominal de las
acciones sin voto debe ser exactamente la mitéaoddeel capital desembolsado en la sociedad.
0 7 > -

# '

Resolvemos la ecuacion para despejar N:

#o*
$ *
$% *
*  *

*x

Por tanto, el nimero maximo legal que la sociedsstle emitir en estas condiciones es de
100.000 acciones sin voto

( ) o+

En este problema, la dificultad reside en queneitdi legal depende del capital desembolsado
despuéde la operacion. Aqui tienes tres formas en lasagte célculo podria variar en un
examen:

1. Desembolso Total (100%) de las nuevas acciones

Es la variante mas sencilla. Si el enunciado dieelgs nuevas acciones se desembolsan
totalmente, la ecuacion cambia porque el capitalawaporta mas al "colchén" de desembolso.

Datos: Capital inicial desembolsado = 700.000 €. Valanmal nuevas = 4 € (desembolsadas al
100%).
Ecuacion:



# # '
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Fijate como, al aportar mas capital desembolsaddey permite emitir un nUmero mayor de
acciones sin voto (175.000 frente a las 100.00@peticio original).

2. Capital Inicial Parcialmente Desembolsado

A veces, la sociedad ya tiene acciones antiguasa@oeestan desembolsadas en el minimo legal
(25%).

El cambio: Debes calcular el capital desembolsado iniciakiplidando el nominal total de las
antiguas por 0,25 antes de plantear la ecuacion.

Ejemplo: Silas 350.000 acciones de 2 € solo estuvieraentlesisadas al 25%, el capital inicial
seria de 175.000 €. Esto reduciria drasticamerntadacidad de emitir nuevas acciones sin voto.

3. Aplicacion en Sociedades de Responsabilidad Limada (S.L.)

Esta es la variante tedrica mas peligrosa, yaajueyl de Sociedades de Capital (LSC)
establece una sutil diferencia entre ambos tipadedades.

En la S.A. (tu caso)El limite es eb0% del capital desembolsad@Art. 98 LSC).

En la S.L.: El limite es eb0% del capital social total(nominal), independientemente del
desembolso (aunque en las S.L. el desembolso samepe ser del 100% por ley en el momento
de la emision, Art. 78 LSC).

El impacto: En una S.L., no tendrias que preocuparte por ptajes de desembolso;
simplemente compararias nominales.



Resumen Normativo para el Calculo

$3 44

<= 50% del Capital Soci@esembolsado

25% del Valor Nominal de cada accion.

Debe desembolsarse integramea@@o) al suscribir.

%

Derecho econémico obligatorio si hay beneficios
distribuibles.
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11. Una sociedad andnima, cuyo capital se compone de 375.000 acciones de 4 euros de nominal,
emitidas la par y totaimente desembolsadas, acuerda emitir el maximo legal de acciones
rescatables de valor nominal 8 euros y con desemboiso total, scual de las siguientes
afirmaciones es la ynica correcta?

a) Emite 82.500 acciones rescatables.
b) Emite 250.000 accioneas rescatables.
c) Emite 893.750 acciones rescatables.

d) Emite 46,875 acciones rescatables.

Este es un ejercicio que pone a prueba tu conocide laLey de Sociedades de Capital
(LSC), especificamente sobre un instrumento financiarg particular: lascciones
rescatables

Para resolverlo, hay que aplicar el limite lega gatablece la normativa (Art. 500 LSC) y
realizar un pequefio ajuste mateméatico que suela ampa" en estos exadmenes.

1. El Limite Legal (Art. 500 LSC)

En Espafia, las acciones rescatables (aquellasgoeiedad o el accionista pueden amortizar
bajo ciertas condiciones) solo pueden ser emipdaSociedades Andnimas Cotizadasa ley
establece un limite estricto:

El valor nominal de las acciones rescatahlepodra exceder de la cuarta parte del capital
social (25%)

2. El Calculo Matematico

Para encontrar ehaximo legal debemos recordar que ese 25% se calcula sotapid! social
total resultante después de la emision.

Datos iniciales:

Acciones antiguas: 375.000

Valor nominal: 4 €

Capital inicial (K_i): 375.000 x 4 = 1.500.000 €

Célculo de la emision (N):



Sea N el numero de acciones rescatables de 8 &éndeail. El capital de estas acciones sera 8N.
El capital social total tras la operacion seraulaa del antiguo y el nuevo:
K_total = 1.500.000 + 8N

Aplicamos la condicion de que el nuevo capital atsale sea el 25% (1/4) del total:
8N = 1/4 x (1.500.000 + 8N)

Multiplicamos por 4 para despejar:
32N =1.500.000 + 8N

24N = 1.500.000

N = 1.500.000/24

N = 62.500 acciones

Justificacion de las opciones

a) Emite 62.500 acciones rescatables: CORRECT&omo hemos demostrado, si se emiten
62.500 acciones a 8 € (500.000 € de nominal),mtaldotal pasa a ser de 2.000.000 €.
Efectivamente, 500.000 es exactamente la cuarta (25%) de 2.000.000.

b) Emite 250.000 acciones rescatables: INCORRECTAsta cifra carece de base legal; el
nominal resultante (2.000.000 €) superaria conesretcapital ordinario, violando el limite del
25%.

c) Emite 93.750 acciones rescatables: INCORRECT A&ste valor surge de dividir el nimero
de acciones antiguas entre 4, pero no tiene sefimigaciero ya que ignora los valores
nominales, que son la base para el limite legal.

d) Emite 46.875 acciones rescatables: INCORRECTAste es el error mas comun. Se obtiene
calculando el 25% del capitiaicial (1.500.000 x 0,25 = 375.000 €; 375.000 / 8 = 46)33in
embargo, la ley se refiere al capital social deolapafiia, y al emitir nuevas acciones, el capital
aumenta, permitiendo una emision mayor hasta acatzquilibrio en 1062.500

Conclusion: La respuesta correcta esalaaplicando el limite sobre el capital total tras |
ampliacion.

Variantes Nuevas (Justificadas)

¢, Como variaria el nUmero de acciones a emitir Bicsera a un precio de emision del 120%
(con una prima de 1,60 € por accion)?

Célculo: ElI nUmero de accionegguira siendo 62.500
Justificacion: La Ley de Sociedades de Capital establece edidal 25% basandose
exclusivamente en ghlor nominal de las acciones. La prima de emisién se contalstiimo



reservas (Patrimonio Neto), pero no altera la d&a&Capital Social, por lo que no influye en el
limite de "la cuarta parte" del capital suscrito.

' , 94 !

¢, Qué ocurriria si las nuevas acciones solo se tedsanan en el minimo legal (25%) en el
momento de la suscripcion?

Célculo: El nUmero de accionegguira siendo 62.500

Justificacion: A diferencia de las acciones sin voto (cuyo lirsiecalcula sobre el capital
desembolsadpel Art. 500 para acciones rescatables se redigCapital Social suscrito
(nominal total). El grado de desembolso no afedsacapacidad de emision en este tipo de
acciones.

" L, O# 8
Si tras la operacion la empresa decide amortieacétar) 20.000 acciones rescatables.

Célculo: El capital rescatable pasaria de 500.000 € a G@EF42.500 x 8).

Justificacion: La amortizacion reduce tanto el capital rescatabieo el capital social total.
Esto "libera” margen legal, permitiendo que erutlro la sociedad pueda realizar nuevas
emisiones de este tipo si fuera necesario, siemgpetando la proporcion del 25% sobre el
nuevo total resultante.

& )& : ;%!
Si la sociedad ya tuviera emitidas acciones sin pot el maximo legal.

Concepto: Estructura de capital hibrida.

Justificacion: Ambos limites son independientes. Una sociedadeyagotar su cupo de
acciones sin voto (50% del desembolsado) y, simedtédnente, agotar su cupo de acciones
rescatables (25% del capital social). Lo Unicolguey protege es que exista un nucleo
suficiente de acciones ordinarias con pleno derpaha garantizar el control y la gestion de la
sociedad.
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10. Una sociedad andénima, cuyo capital se compone de 58.000 acciones de valor
nominal 3 euros tolaimente desemboisado, dispone en su patrimonio neto de una
reserva voluntaria por valor de 180.000 euros, una reserva legal por importe de 30.240
eurss ¥y unas pérdidas acumuladas por importe de -115.840 suros. Si la sociedad
estuviera obligada a compensar pérdidas, dessaria hacerio por la mayor cuantia de
pérdidas posible, scudl de las siguientes afirmaciones sobre esta operacidn es
correcta?

a) Reducira capital en 21.840,00 euros para compensar pérdidas y la reserva legaliras
fa reduccion quedara en 30.240,00 suros.

b) Reducird capital en 115.840,00 euros para compensar pérdidas vy lareserva legaliras
la reduccion quedara en 8.400,00 euros.

c) Reducira capital en 105.840,00 euros para compensar pérdidas v laresarva legaltras
fa reduccion guedara en 27.216,00 euros.

d) Reducira capital en 84.000,00 euros para compensar pérdidas y la reserva legal tras
la reduccion quedara en 8.400,00 euros.

La respuesta correcta esdlgReducira capital en 84.000,00 euros para compearspéerdidas y
la reserva legal tras la reduccion quedara en 8.4 euros.

1. Normativa sobre compensacion de pérdidas (Art.22 LSC)

La ley establece un orden estricto, una especieaseada", para absorber las pérdidas
utilizando las cuentas del patrimonio neto:

Primero: Deben agotarse todas taservas voluntarias
Segundo:Se utiliza lareserva lega) pero con una limitacion muy importante: la readegal

restante, una vez efectuada la reduccion, no pagukrar ell0% del nuevo capital social
Tercero: Se reduce alapital socialpor el importe restante necesario.

2. Datos iniciales
Capital Social inicial: 56.000 acciones x 3 €/accién = 168.000 €
Pérdidas a compensarl115.840 €

Reserva Voluntaria: 10.000 €
Reserva Legal inicial:30.240 €

3. Aplicacién de la "cascada" de compensacion

Paso A: Agotar la Reserva Voluntaria

Consumimos integramente los 10.000 € de reseplastarias.



Pérdidas restantes a compensart15.840 € - 10.000 € = 105.840 €
Paso B: Ecuacién conjunta de Capital y Reserva Lega

Ahora nos quedan 105.840 € por compensar. Esterienpaldra de consumir una parte de la
Reserva Legal y de realizar una reduccion de Qapita

Como el limite de la Reserva Legal depende de afirede el Capital final, tenemos que
plantear una ecuacion.

Llamemos:

C_f = Capital final tras la reduccion.
RL_f = Reserva Legal final.

Sabemos dos cosas por ley:

. Para compensar la mayor cuantia de pérdidas politiReserva Legal final debe quedar
exactamente en el limite del 10% del Capital fifrdl: f = 0,10 x C_f

. La suma de lo que consumimos de Capital (Capitalelnmenos C_f) y de Reserva Legal
(Reserva Inicial menos RL_f) debe ser igual a Eslidas que nos faltan por cubrir (105.840 €).

Planteamos la ecuacion:
? 7 7 7 9 ) (4

+$# 1$ %716 8 # % . 716

Agrupamos los términos y resolvemos:
+$# &S # % . 716

716 &S # % +S#

716 & #
716 & #'. $#

El Capital final de la sociedad sera 84.000 €
4. Comprobacion de los importes finales

Sabiendo que el capital tras la operacion se geled.000 €, confirmamos los datos que nos
pide el problema:

Reduccion de capital:168.000 € (inicial) - 84.000 € (final) = 84.0600
Reserva Legal final:10 % de 84.000 € =8.400 €



Como puedes observar, la opctres la Unica que refleja fielmente las cifras da eperacion
de saneamiento.

( ) o+

En este tipo de problemas, la clave es la "casaaulgjatoria delArt. 322 de la LSC Aqui
tienes como podria complicarse:

1. Inclusién de la "Prima de Emision” en la cascada
Si la sociedad tiene prima de emision, esta deds@sintes que la reserva legal.

El cambio: El orden seria: 1° Reservas Voluntarias, 2° PdenBmision, 3° Reserva Legal (con
el limite del 10%), 4° Capital Social.

Ejemplo Numeérico: Si en tu ejercicio hubiera una Prima de Emisié2@e00 € las pérdidas a
compensar por Capital y Reserva Legal bajariab08e840 €a85.840 € La ecuacion final daria
un Capital mucho mayor.

2. Reduccion mediante disminucion del Valor NominalVN)

A veces el examen no pregunta "cuanto” se reducapéhl, sino cual sera elievo valor
nominal de las acciones si no se amortiza ninguna.

Datos: Capital final (C_f) calculado 84.000 € Acciones iniciales $6.000
Célculo:

) 716'C $# '+ +

(La sociedad pasa de tener acciones de 3 € a tasanismas acciones pero de 1,50 £).

3. El limite del Capital Minimo Legal (60.000 € ef5.A.)

Si al resolver la ecuacion, el C_f resultante ésior a60.000 € la operacion es legalmente
inviable a menos que se transforme la sociedachorsente el capital simultaneamente.

Variante de examen:"¢ Puede la sociedad realizar esta operaciérraseltado de la reduccién
deja el capital en 45.000 €?"

RespuestaiNo, a menos que se realice tUfperacion Acordeon” (reduccidon y aumento de
capital simultaneo) para volver a superar el miniegal.

4. Cuando no es obligatorio reducir capital



La ley solo obliga a reducir si las pérdidas degjaRatrimonio Neto por debajo dertatad del
capital socialdurante un ejercicio.

Pregunta trampa: Te dan unos datos donde las pérdidas son pequééigseguntan la
reduccion.

Respuesta:Si el Patrimonio Neto todavia es superior a ladchdel Capital, la reduccion es
voluntaria, no obligatoria, y los limites del 10% de la Readregal podrian no aplicarse de la
misma forma estricta.

Esquema de la "Cascada" de Compensacion

5 '3

6 9 ) > 4

7€ > 4

2€ 9 ) (4 0 : 6
3¢ 7 0 0 6 > ?

Diferencia con el Tipo 3:En laAutocartera (Tipo 3), reducimos capital para eliminar acciones
propias; aqui reducimos capital para "borrar" naseojos del balance y poder volver a repartir
dividendos en el futuro.
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8. Una sociedad andnima dispone de la siguiente informacidén en sus cuentas anuales
al cierre ded ejercicio:

El capital social se compone de 7508.000 acciones de valor nominal 8 suros emitidas
al 110% vy totalmente desembolsadas, de las que ademas posee 78.000 acciones an
autocartera adquiridas por 10,35 suros por accidn.

Ademas, dispone del limite maximo de acciones rescatables a voluntad del
accionista y desembolsadas en el minimo legal de su valor nominal de 18 suros.

Posee una reserva legal cuyo saido asciende al 19,2% del capital social legal
desembuoisado.

También figura en el balance pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por importe
de -2.278.482,50 euros.

Tiene un aumento de patrimonio consecuencia de una cobertura de flujos de
efectivo de 56.000 euros v unos gastos de investigacion y desarrollo por importe de
742.500 euros.

No hay exigencias estatutarias scbre el reparte del beneficio, que este gjercicico
alcanza a cifra de 3.872.137.50 euros.

3Bi fa sociedad desea repartiy el maximo def dividendo posible entre sus accionistas,
soual de las siguiantes afirmaciones s la gnica correcta?

a) Elimporte que destinara a ia reserva legal es de 380.463,75 euros.
b) Elimporie que destinard a lareserva legal es de 387.213,75 euros.
c) Elimporte que destinara a la reserva legal es de 72.000,00 euros.

d) Elimporte que destinard a la reserva legal es de 138.500,00 euros.

La respuesta correcta eigEl importe que destinara a la reserva legal esed387.213,75
euros.

A continuacion, te desgloso paso a paso la noraétiey de Sociedades de Capital - LSC y

resoluciones del ICAC) para llegar a este resulea@ato y ver por qué las demas opciones caen
en las trampas.

Paso 1: Calcular el Capital Social Nominal Total

Para saber el limite de la reserva legal, primecesitamos conocer el Capital Social total.
Capital Ordinario: 750.000 acciones%€=6.750.000 €

Capital Rescatable:El enunciado dice que dispone del "limite maxiegal". Segun el Art. 500
de la LSC, las acciones rescatables no puedengerares a la cuarta parte (1/4) del capital
social total.

Por tanto, el capital ordinario representa lagpdies restantes.

3/4 del Total = 6.750.000 €



Total = 6.750.000 €/0,75 =9.000.000 €

El valor nominal de las acciones rescatables &246.000 §9.000.000 - 6.750.000).

Paso 2: Calcular el Capital Social "Desembolsado”

El enunciado nos da un dato clave muy especifigaldo actual de la reserva legal e$%R%
del capital socidkegal desembolsado

Desembolso ordinario:6.750.000 §100% desembolsado, segun el enunciado).
Desembolso rescatablezstan desembolsadas en el "minimo legal”. Parf@dasdades
Andnimas, el minimo exigido es 26% del nominal.

2.250.000 € x 0,25 =562.500 €

Capital Total Desembolsado6.750.000 + 562.500 = 7.312.500 €

Paso 3: Calcular el tope y el margen de la Resert&gal

El articulo 274 de la LSC establece que se de&tigldi0% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que alcanc2@b del capital social (el nominal total, no el desetado).

Limite del 20%: 9.000.000 € x 0,20 = 1.800.000 €
Saldo actual de la reservaEl 19,2% del capital desembolsado calculado en el pasoiante

7.312.500 € x 0,192 =1.404.000 €
Margen hasta el limite:1.800.000 - 1.404.000 = 396.000 €

Esto significa que podemos dotar a la reserva legste396.000 €antes de que deje de ser
obligatorio.

Paso 4: Dotacion del ejercicio

La normativa exige destinar 80% del beneficio del ejercicio a esta reserva. SeyGAC,
este 10% se calcula sobre el beneficio delaafiesde compensar pérdidas de ejercicios
anteriores (las pérdidas acumuladas2d278.462,50 €on un distractor para este calculo en
concreto).

Dotacion del 10%:3.872.137,50 € x 0,10 = 387.213,75 €
Como387.213,75 &s menor que nuestro margen disponiB®6 (000 §, no chocamos con el

techo del 20%. Por lo tanto, debemos dotar integméeresa cantidad. Esto confirma que la
opcionb es la Unica correcta.




¢, De donde salen las respuestas incorrectas?

c) 72.000,00 eurosEste es el distractor mas brillante del ejerciicun alumno lee rapido e
ignora la palabra "desembolsado” en el enunciaoulara el saldo actual comol&, 2% del
capital total 9.000.000 ¥ lo que dal.728.000 €Al restarlo del limite d&.800.000 €el margen
restante seria exactamente/@e000 € Como el 10% del beneficio superaria este margen
erréneo, el alumno marcaria esta opcién creyenda@btope entra en juego.

d) 139.500,00 eurosSurge del error de restar las pérdidas acumukddseneficio del ejercicio
antes de aplicar el 10% ((3.872.137,50 - 2.278592% 10% = 159.367,50 o célculos similares
usando los gastos de I+D). La dotacion legal sienaprsobre el beneficio bruto del afio.

Variantes que cambiarian el calculo (No redundan®

Estas variantes exploran los limites que impideearto de dividendos, un concepto clave en
este tipo de problemas:

8 # 6 <" 8!
¢, Cual es el dividendo maximo si la empresa tie2e5D0 € en gastos de I+D activos?

Concepto: No se pueden repartir beneficios si el importéadaeservas disponibles no es, al
menos, igual al importe de los gastos de I1+D ec&Vo.

Célculo: Del beneficio de 3.872.137,50 €, tras dotar lemeslegal, el resto debe destinarse a
una reserva indisponible por I1+D hasta cubrir @&H5500 € antes de poder repartir un solo euro
de dividendo.

# 2

Si el Patrimonio Neto es inferior al capital soclaebido a las pérdidas de ejercicios anteriores de
-2.278.462,50 €.

Concepto: El beneficio debe destinarse obligatoriamentenapemsar pérdidas antes de repartir
dividendos si el Patrimonio Neto es menor que gitabSocial.
Célculo: Dividendo maximo = Beneficio - Reserva Legal -ddais acumuladas. En este caso,
el dividendo se reduciria drasticamente para "saeéhalance.

# ' # !

La empresa posee 75.000 acciones en autocartepaanas a 10,35 €.

Concepto: Se debe dotar una reserva indisponible equiva@nieporte de las acciones propias
computadas en el activo.

Célculo: Dotacion obligatoria de reserva por autocarter&®.600 x 10,35 = 776.250 €. Este
importe "bloquea" parte del beneficio distribuible.
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¢, Qué pasaria si la Reserva Legal actual fuera7@€.000 € en lugar de 1.404.000 €?

Concepto: La dotacion del afio no puede hacer que la resepare el 20% del capital nominal
total.

. Célculo:

o Margen =1.800.000 - 1.700.000 = 100.000 £.

o Aunque el 10% del beneficio sean 387.213,75 €, seldotarian 100.000 € para no exceder el
limite legal.
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12. Una sociedad anénima, cuyo capital se compone de 87.5000 acciones de 3 euros de
nominal, emitidas al 130% y totalmente desembolsadas. Ademas, también dispone del
maximo legal de acciones sin voto de valor nominal 6 euros y con desembolso minimo
legal. Resultado del proceso de liquidacion ya aprobado con anterioridad, ademas de los
fondos propios a reembolsar, s6lo queda como activo el saldo de la cuenta bancaria que
coincide con el patrimonio neto de la sociedad en ese instante. Los liquidadores han
obtenido un resultado final negativo de -682.500 euros. ¢Cual de las siguientes
afirmaciones es la tnica incorrecta?

a) El patrimonio neto resuitante de s liguidacidn es de 3.105.000,00 euros.
b) Cada accion ordinaria recibe 3,12 euros en la liquidacion.
¢) Cada accién sin voto recibe 1,50 euros de i liquidacion.

d) Todas las acciones reciben 2,89 euros por accion.

(Nota inicial: El enunciado tiene una pequefia eartipografica al escribir "87.5000" acciones.
Para que la matematica del ejercicio cuadre, laecieal a utilizar es d&75.000acciones
ordinarias).

La afirmaciondnica incorrecta (y, por tanto, la respuesta correcta al testad¥ Todas las
acciones reciben 2,89 euros por accion.

A continuacion, te desgloso paso a paso por quapkeisnes A, B y C son matematicamente
exactas segun la normativa, lo que descarta autamante la D.

Paso 1: Calcular la estructura de capital y las a@@nes sin voto
Primero identificamos lo aportado por los acci@asstrdinarios:

Capital Ordinario Nominal: 875.000 acciones x 3 €2:625.000 €
Prima de Emision (30%):2.625.000 € x 30% #87.500 €
Aportacion total ordinarias: 2.625.000 + 787.5003.412.500 €

Ahora vamos con el "maximo legal” de las acciomesato. El Art. 98 de la LSC dictamina que
las Sociedades Anonimas podran emitir accionegampor un importe nominal que no supere
la mitad del capital social desembolsado

Llamemos V al valor nominal total de las accionasvsto. Como solo se ha exigido el
desembolso minimo legal (85%), su parte desembolsada es 0,25V. Planteamosdaien
limite:

I+ S+

Despejamos V:
I+ .+



A
+

Sabiendo que el nominal total es1dB00.000 €/ cada accion tiene un nominal @€

NUmero de acciones sin votal.500.000 / 6 250.000 acciones
Desembolso aportado (25%)250.000 acciones x 1,50 €3¥5.000 €

Paso 2: Calcular el Patrimonio Neto a liquidar (Op@n A)

Sumamos todos los fondos propios aportados antieslideidacion:

Fondo aportado: 3.412.500 € (Ordinarias) + 375.000 € (Sin vot®) 787.500 €
Resultado negativo:Los liquidadores han obtenid682.500 €

Patrimonio Neto resultante:3.787.500 € - 682.500 €3:105.000 €

Esto nos confirma que &irmacion a) es VERDADERA Este es el dinero que hay en la
cuenta bancaria para repartir.

Paso 3: Repartir la cuota de liquidacion (OpcioneB y C)

Aqui entra en juego &rt. 101 de la LSC Las acciones sin voto tienen un privilegio en la
liquidacion: se les debe reembolsar todo el valer lmpyan desembolsadotesde distribuir un
solo céntimo al resto de acciones.

Pago a acciones sin votdRecuperan suk,50 €por accion integros. El pago total es3@&.000
€.

(Esto confirma que lafirmacion c) es VERDADERA

Pago a acciones ordinariasCalculamos el remanente en la cuenta bancaripager el
privilegio:

3.105.000 € - 375.000 €2730.000 €

Por el principio de absorcion de pérdidas, lasaaes ordinarias son las que asumen el "golpe"
del resultado negativo. Como aportaron 3.412.508&lo quedan 2.730.000 €, se reparten
integramente todo el remanente entre ellas:

2.730.000 € / 875.000 accione842 €por accion.

(Esto confirma que lafirmacion b) es VERDADERA

Conclusién



Dado que las acciones ordinarias absorben lasdaérgtilas acciones sin voto hacen uso de su esieudo
liquidacion, la opcior), que plantea un reparto lineal ficticio, es lacarincorrecta.

Variantes que cambiarian el calculo (No redundan®

Estas variantes exploran cédmo la jerarquia de pemobia segun el resultado final de la
liquidacion o la estructura de desembolsos:

8 - , (+ |

¢, Qué recibiria cada accion si, tras recuperar tedg®slesembolsos, sobraran 500.000 €
adicionales?

Concepto: Una vez reembolsado el capital desembolsado & todsocios, el exceso (superavit
de liguidacién) se reparte proporcionalmente abivabminal ddodaslas acciones (incluidas

las sin voto, si los estatutos no dicen lo cordari

Calculo:

Base nominal total: 2.625.000 € (ord.) + 1.500.8@6.v.) = 4.125.000 €.

Reparto del exceso: Las acciones sin voto parti@ipgroporcionalmente a su peso en el
nominal total.

%

¢, Como afectaria al reparto si las acciones ordinanlo estuvieran desembolsadas al 50% (1,50
€)?

Concepto: El Patrimonio Neto inicial seria mucho menor. EVipegio de las acciones sin voto
se mantiene: recuperan sus 1,50 € integros prirSBesd.dinero no llegara para cubrir el
desembolso de las ordinarias, estas ultimas sufrinha pérdida mayor.

Impacto: El "colchon” que protege a las acciones sin vetel@lesembolso de las ordinarias. A
menos desembolso ordinario, mas riesgo de quévdegio de las sin voto no pueda cubrirse
totalmente.

" 8- 7

Si la empresa debe 2 afios de dividendos minimass ackiones sin voto en el momento de la
liquidacion.

Concepto: El Art. 101 LSC establece que el privilegio inaugi reembolso del desemboiso
los dividendos minimos devengados y no pagados.
Céalculo: Antes de que las ordinarias reciban nada, lagagocobrarian: su desembolso (1,50 €)
+ el dividendo minimo pendiente. Esto reduciria m@s la cuota de liquidacion de los
accionistas ordinarios.

+ ' #

¢, Qué ocurre si el Patrimonio Neto final es de 20@.000 €?



Concepto: Si el activo no basta para cubrir el privilegiola® acciones sin voto (375.000 €),
estas se reparten los 200.000 € proporcionalmelaiegcciones ordinarias recib@g.
Resultado: Las acciones sin voto recibirian 0,80 € por ac¢af®.000 / 250.000) y las
ordinarias perderian toda su inversion.



3 & ) 0
FO"#'$% & 3

4. Una scciedad de responsabilidad limitada, cuyos recursos propios ascienden a
38.000 euros y su capital se divide an participaciones de 1,50 suros de nominal, desea
emitir su primer empréstito por &l maximo legal permitido, que no estaria garantizado,
scoudl de las siguientes emisiones cumpliria con {as exigencias legales de ese maximo
gue puede emitir?

a) 500.000 bonos de 3 suros de nominal.
b) 20.000 bonos de 1,80 euros de nominal.
c) 500.000 bonos de 1,50 euros de nominal.

d) 20.000 bonos de 3 euros de nominal.

La respuesta correcta edlg20.000 bonos de 3 euros de nominal.

A continuacion, te explico el porqué basandono degislacion mercantil espafiola (Ley de
Sociedades de Capital):

1. El limite legal para la emision de obligacionesn una S.L.
Desde la reforma introducida por la Ley de Fomelatta Financiacion Empresarial (Ley
5/2015), las Sociedades de Responsabilidad Lim{{ada) pueden emitir obligaciones

(empréstitos), pero con restricciones.

La norma general establece que el importe totédsiemisiones de una Stho podra ser
superior al doble de sus recursos propios

Este limite solo se puede superar si la emisi@ngstantizada (con hipoteca, aval bancario,

etc.). Como el enunciado especifica claramentestjgenpréstitano estaria garantizado
debemos aplicar el limite estricto del doble deréxsirsos propios.

2. Calculo del limite maximo

Recursos propios de la sociedacR0.000 €
Limite legal (Doble de los recursos propiosy30.000 € x 2 = 60.000 €

Por tanto, el valor total del empréstito emitidopuede superar los 60.000 €.

Nota: El dato del valor nominal de las participaciorie$Q €) es un distractor y no interviene en
absoluto en este célculo legal.

3. Comprobacion de las opciones



Calculamos el valor total de cada emision propuastitiplicando el nimero de bonos por su
valor nominal:

a) 500.000 bonos x 3 € = 1.500.00(B€pera ampliamente el limite)

b) 20.000 bonos x 1,50 € = 30.0008&ta dentro del limite, pero no es el maximo legal
permitido que pide el enunciado)

¢) 500.000 bonos x 1,50 € = 750.0005&pera el limite)

d) 20.000 bonos x 3 € = 60.000(€oincide exactamente con el limite maximo legal
permitido)

Este es un ejercicio muy especificoiErecho Mercantil aplicado a la economiague suele
aparecer para distinguir entre los tipos de sodesléS.A. vs S.L.). Es fundamental entender
que, tras ld.ey 5/2015 las S.L. ganaron flexibilidad pero manteniend® '#scho" de seguridad.

( ) *t
En los exdmenes, este concepto se suele "retateastas cuatro formas:
1. Existencia de una Emisién Previa

Es la variante mas comun. La ley dice que el teédhs emisiones no puede superar el limite. Si
la empresa ya tiene deuda en circulacion, hay egtanta.

Datos: Recursos Propios40.000 € Ya tienen un empréstito vivo d&.000 €
- Calculo:
1. Limite Total: 40.000 x 2 = 80.000 £.
2. Capacidad Disponible:80.000 - 15.000 = 65.000 £.

(Solo podrian emitir por valor de 65.000 € adicites).

2. Emision Garantizada (Sin limite)
El enunciado puede decir que la emision cuentauoahipotecao unaval bancario solidaria

Cambio: En este cas@| limite del "doble de los recursos propios" desagrece

Ejemplo: Si los recursos propios son 30.000 €, pero eldamala la operacion, la S.L.
podria emitir un empréstito de 500.000 € legalme®itel enunciado te pregunta el maximo
y menciona "garantia total", la respuesta suelémgehay limite legal especifico basado en
recursos propios".

3. El caso de la Sociedad Anénima (S.A.)



Esta es la "pregunta trampa" por excelencia paraivgabes en qué sociedad estas.

Cambio: Desde 2015, seliminé el limite maximo para la emisién de obligaciones en las
Sociedades Andnimasgsalvo para obligaciones convertibles en cier&sos).

Ejemplo: Si el enunciado dijera "Ura.A. con recursos propios de 30.000 €...", la empresa
podria emitir 1.500.000 € (opcidn A) sin problerteagales de limites, ya que a la S.A. no se
le aplica la restriccion del doble de recursos jm®p

4. Identificacion previa de los Recursos Propios

A veces no te dan la cifra de "30.000 €", sino tguéan un listado de cuentas para que tu las
sumes.

Datos: Capital Social = 10.000 €; Reservas = 5.000 €uRado del Ejercicio = 2.000 €;
Deudas a largo plazo = 50.000 €.

. Célculo:

1. Sumas solo el Patrimonio Neto: 10.000 + 5.000 62617.000 €.

2. Limite de emision: 17.000 x 2 = 34.000 €.

(Ignorarias las deudas previas si no son obligae®no bonos).

Resumen Comparativo de Limites
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emitira ia sociedad absorbente a cambio del patrimonio absorbido?
a) 480 acciones.
b) 1.140 acciones.
c) 634 acciones.

d) 155 acciones.

La respuesta correcta esalp480 acciones

1. Determinar el valor de emision de las accioneg da sociedad absorbente

Para realizar el canje, las acciones de la socigda@bsorbe se valoran a su valor real o de
mercado (en este caso, su valor de cotizaciorg,swovalor nominal.

Valor Nominal (VN): 14 €
Valor de cotizacion: 130 % del VN
Valor de emisién: 14 € x 1,30 = 18,20 € por accion

2. ldentificar el valor del patrimonio que se va absorber

El objetivo de la operacion de canje es entregaioaes cuyo valor total equivalga al valor
economico acordado del patrimonio que se recibe.

El enunciado nos da directamente este dato clavefectos de la operacion el patrimonio neto
absorbido se valora en 8.736 euros”

Nota aclaratoria:Los datos adicionales sobre los activos (7.10b€)pasivos (4.368 €) y las
acciones de la sociedad absorbida son distragtaresel calculo del canje. Esos datos servirian
para calcular el Fondo de Comercio de la opergtidiferencia entre lo que se paga y el valor
razonable de los activos netos), pero no afectaarakro de acciones a emitir.

3. Calcular el nUmero de acciones a emitir

Para saber cuantas acciones nuevas debe emdagi¢éalad absorbente, simplemente dividimos
el valor total del patrimonio absorbido entre dbvae emisién de cada nueva accion:

Numero de acciones = Valor del patrimonio absokathr de emision por accion



NUmero de acciones = 8.736 €/18,20 €/accion = 48idaes

Por lo tanto, la sociedad absorbente debera ed8ifiracciones

Variantes

1. Relacion de Canje (Basada en valores unitarios)

En este caso, no te dan el valor total del patrimj@ino el valor de una accién de cada empresa.

Datos:

Sociedad A (Absorbente): Valor real acciofs£€

Sociedad B (Absorbida): Valor real accioii@€ Tiene5.000 acciones
Célculo:

Calculamos la relacion de canje (RC):

RC = Valor Accién B/Valor Accion A = 10/25 =0,4

(Esto significa que se entrega 0,4 acciones derAada 1 de B, o lo que es o mismo: 2
acciones de A por cada 5 de B).

Total acciones a emitir:

Acciones = 5.000 (antiguas) x 0,4 = 2.000 acganeevas.

2. Compensacion en Metalico (Ajuste de picos)

A veces, al dividir el patrimonio por el valor gedccidn, el resultado no es un nimero entero.
Como no se pueden emitir "medias acciones”, se lpadjerencia en dinero.

o

PwpE

Datos:

Patrimonio a absorbet0.000 €
Valor emisiéon accién Al18 €
Calculo:

Division tedrica: 10.000 / 18 = 555,55 acciones.

Decision: Emitimo$55 accionegel entero).

Valor cubierto con acciones: 555 x 18 = 9.990 €.

Compensaciéon en metalico10.000 - 9.990 = 10 € (se le paga al accionis&fectivo).




3. Célculo del Fondo de Comercio (Perspectiva cortike)

Aqui el objetivo no es saber cuantas acciones emsiitio cuanto "valor extra" (intangible)
estamos pagando por la empresa.

- Datos:

o Valor de las acciones entregadas (lo que pagah£)00 €

o Valor razonable Activo22.000 €

o Valor razonable Pasivo$2.000 €
Célculo:

1. Identificamos el Neto Real de la empresa comprada:
Neto = 22.000 (Activos) - 12.000 (Pasivos) = 00.€

2. Fondo de Comercio:

FC = Precio Pagado - Neto Real = 15.000 - 10.06@60 €

(Esos 5.000 € se contabilizan como un activo intdagorque la empresa vale mas de lo
que dicen sus bienes fisicos).

4. Valor Tedrico Contable (Cuando no hay cotizacidon

Si el enunciado dice que las acciones no cotizdyolsa, el valor de emision se saca del
Balance.

- Datos de la Absorbente:

o Capital Social60.000 €

o Reservas30.000 €

o Numero de accione$.000Q
Calculo:

1. Patrimonio Neto (PN): 60.000 + 30.000 = 90.000 €.
2. Valor Tedrico (VTC):

VTC = PN/n° acciones = 90.000/6.000 = 15 €/accion.

(Este seria el valor que usarias para dividir etrpaonio absorbido, igual que hiciste con
los 18,20 € en tu ejercicio original).
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La respuesta correcta eschaun activo por 12.500,00 euros, un pasivo por 3900 euros, un
aumento de capital por 10.000,00 euros, una primaecemision de 3.000,00 euros y un fondo
de comercio de 4.400,00 euros.

A continuacion, te detallo el desarrollo de losalds y por qué las demas opciones no son
correctas.

Justificacion del calculo

Nos encontramos ante uoambinacion de negocioguna absorcion). La normativa contable
(NRV 192 del PGC) establece que la empresa addeidete contabilizar los activos adquiridos
y pasivos asumidos a salor razonable, y comparar el coste de la combinacion con elrvalo
neto de esos elementos para determinar si exigtenuio de Comercio o una diferencia
negativa.

Paso 1: Determinar el coste de la combinacion (laug "paga” la adquirente)

El enunciado nos dice que "a efectos de la operadipatrimonio neto absorbido se valora en
13.000 euros". Esto significa que la empresa akstebva a entregar acciones propias por un
valor de mercado equivalente a 13.000 €.

Paso 2: Calcular la ampliacion de capital (CapitaSocial y Prima de Emision)

Las acciones de la sociedad absorbente tienen lon Naminal (VN) de 10 € y cotizan al
130%.



Valor de cotizacion (emision):10 € x 1,30 = 13 €/accion
Numero de acciones a emitirPara cubrir los 13.000 € del coste de la operas@memiten:

13.000 €/ 13 €/accién = 1.000 acciones

Aumento de Capital Social:1.000 acciones x 10 € (VN) = 10.000 €
Prima de Emision: 1.000 acciones x (13 € - 10 €) = 3.000 €

Paso 3: Determinar el valor razonable de los actiwonetos adquiridos
Tomamos los valores que nos da el enunciado pamapaesa absorbida:

Activos a valor razonable: 12.500 €
Pasivos a valor razonable: 3.900 €
Valor razonable del patrimonio neto adquirido: 12.500 € - 3.900 € = 8.600 €

Paso 4: Calcular el Fondo de Comercio

El Fondo de Comercio surge cuando el coste dendbicacion es mayor que el valor razonable
de los activos netos que nos llevamos (es detames pagando un "sobreprecio” por
expectativas, clientela, etc.).

Fondo de Comercio = Coste de la combinacion - aponable de los activos netos
Fondo de Comercio = 13.000 € - 8.600 € = 4.400 €

El asiento contable en la empresa absorbente quedarasi:

Debe:

Activos: 12.500 €

Fondo de Comercio: 4.400 €
Haber:

Pasivos: 3.900 €

Capital Social: 10.000 €
Prima de Emision: 3.000 €

Esto coincide letra por letra con la opcmn

¢, Por qué son incorrectas las otras respuestas?

a) "... y un resultado de 4.400,00 euros'Es incorrecta porque la diferencia positiva elure

gue se paga Yy el valor contable de lo adquiridegistra como un activo intangibleqndo de
Comercio), no como un resultado (ingreso o beneficio) etukenta de Pérdidas y Ganancias.
Solo se reconoceria un resultado (ingreso) siféaaticia fuera negativa (es decir, si hubiéramos
comprado la empresa por un valor inferior a sus@nhetos, lo que se llama una "compra en
condiciones muy ventajosas").



b) Faltan 4.400,00 eurosEs incorrecta porque el asiento contable estaiddsado. La suma de
los activos (12.500 €) no iguala a la suma deMpasias el patrimonio neto (3.900 + 10.000 +
3.000 = 16.900 €). Le falta registrar el Fondo den€rcio en el lado del activo para cuadrar.
d) "... y un fondo de comercio de 3.000,00 eurosEs incorrecta por dos motivos. Primero,
ignora por completo el registro de la prima de &@nigjue es obligatoria al emitir acciones por
encima de la par. Segundo, calcula mal el Fonddaieercio para intentar cuadrar el asiento
contablemente forzando los nimeros sin respefaira.
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Este es un problema dembinaciones de negocios y escisiones parciates un enfoque en la
valoracion de carteras de inversion. Para resalyddbemos analizar el impacto de la operacion
tanto en la sociedad que entrega el patrimonioi¢8ad B) como en su accionista (Sociedad C).

1. Valoracion de la operacion (Canje)

Primero, determinemos qué recibe la Sociedad Bréicade la parte de su patrimonio que
entrega:

Patrimonio Neto entregado (Valor Real):Activos (34.560) - Pasivos (9.36015.200 €
Valoracion a efectos del canjeEl enunciado indica que ese patrimonio se valoizle200 €
Acciones de la Sociedad A recibidad:as acciones de A cotizan al 130% de su nomirfaEjl
es decir, d3 €por accion.

Numero de acciones de A entregadas: 31.200 /2.8 acciones

2. Impacto en el accionista (Sociedad C)

La Sociedad C posee 24.000 acciones de la Socizdadjue representa @9% del capital
(24.000 / 120.000). Estas acciones estan clas#&admd'cartera especulativa” (activos
financieros mantenidos para negociar), por lo @axasoran a valor razonable con cambios en
pérdidas y gananciaRésultadg.



Valor contable inicial en C:24.000 acciones x 0,41 €/acciof.840 €

Valor de mercado implicito de la Sociedad BSi el 20% vale 9.840 €, el 100% vd@.200 €
Valor de la parte escindida para el mercadoSegun el enunciado, la parte entregada
representa el 60% del total.

Valor de mercado de la parte entregada: 49.200&$609.520 €

3. Calculo del Resultado de la operaciéon

Independientemente de si la Sociedad B se quedadames o las reparte, la operacion genera
una plusvalia econémica porque se entrega algelquercado valoraba en 29.520 € y se recibe
a cambio algo valorado en 31.200 €.

Plusvalia total para la Sociedad B31.200 - 29.520 £.680 €
Parte proporcional de la Sociedad C (20%)1.680 x 20% 336 €

Justificacion de las opciones

a) y ¢) INCORRECTAS: Si la sociedad reparte las acciones, el sociciBira acciones de A
por valor de5.240 €(31.200 x 20%). Sin embargo, sus acciones de @epi@an el 60% de su
valor (9.840 x 60% = 5.904 €). El efecto neto eaaivo financiero total seria un aumento de
336 €(6.240 - 5.904), no una disminucion de 6.240 €maumento de 6.140 €.

b) CORRECTA: Sila Sociedad B se queda las acciones, su valoratcado aumenta en 1.680
€. Como la Sociedad C valora su inversion a vapomable (cartera especulativa), debe
reconocer su parte proporcional de ese increm&3®€) como uiResultado del ejercicioen
su cuenta de pérdidas y ganancias.

d) INCORRECTA: La cifra de 336 € es correcta, pero el términdatdae no. Al ser "cartera
especulativa”, los cambios de valor se imput®esultados no directamente al Patrimonio
Neto (como ocurriria si fuera una cartera de "astifimancieros financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto").

Resultado_socio = (V_recibido - V_entregado, mesyadoParticipacion

Resultado_socio = (31.200 - 29.520) x 0,20 = 336 €

¢, Te queda clara la distincion contable entre "Radal y "Variacion de Patrimonio Neto" segun
la clasificacion de la cartera de acciones?
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La respuesta correcta echdn pasivo financiero por 530.442,00 euros.

Aqui tienes la justificacion paso a paso, aplicaladwormativa del Plan General de Contabilidad
(PGC):

1. Identificar la naturaleza de la operacion

El enunciado nos indica que la empresa formalizpréstamo que tiene qdevolver. Al ser
dinero que la empresa recibe y esta obligada teggar en el futuro, contablemente se clasifica
como unpasivo financiero(una deuda), nunca como un activo. Esto descarbana@ticamente

la opcidn b).

2. Determinar el tiempo devengado

El préstamo se formaliza el 1 de marzo de 20X0cgsitamos calcular su valor al cierre del
ejercicio, el 31 de diciembre de 20X0.

Desde el 1 de marzo hasta el 31 de diciembre hardurrido exactament® meses

3. Calcular los intereses devengados

Al cierre del ejercicio, el pasivo financiero deladorarse incluyendo el principal del préstamo
mas los intereses que se han generado (devengado}jelesos 10 meses, aunque todavia no
toque pagarlos.

Nota importante sobre un posible error tipogréaficoen el enunciado> Aunque el texto de la
imagen dice explicitamente 3,13 %, si realizamazkulo con esa cifra, el interés nos daria
13.485,08 €, lo cual no cuadra con las opciones e los nUmeros encajen a la perfeccion
con la cifra de 13.442 € que sugieren las respsi&ta c), el tipo de interés utilizado para
confeccionar el problema tuvo que ser3l@Pl %. Esto es una pequefia errata muy comuan en
este tipo de examenes.
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Sabiendo esto, calculamos el interés proporcioeaba 10 meses:

Intereses = Principal x Tipo de interés x Meses/12
Intereses = 517.000 € x 0,0312 x 10/12 =13.442 €

4. Calcular el valor total del pasivo al cierre

El valor por el que figurara esta operacion eradditice de la empresa el 31 de diciembre sera la
suma de la deuda inicial mas los intereses gengrado

Valor del pasivo = 517.000 € (Principal) + 13.44drfereses devengados)

Valor del pasivo = 530.442 €

Por lo tanto, la opcion) es la que refleja correctamente tanto la natusadezla cuenta (pasivo)
como el importe total a 31 de diciembre.

( ) 4

Para este problema, las variantes suelen centrarnsefecha, los costes iniciales o la forma de
pago.

1. Existencia de Gastos de Formalizacion (Comisioge

Segun el PGC, los pasivos financieros se valoraraimente por su valor razonable ajustado
por loscostes de transaccian

Datos: Préstamo d&17.000 €con una comision de apertura de¥o (5.170 €).

El cambio: El valor inicial del pasivo no seria 517.000 $0$%$11.830 §517.000 - 5.170).
Impacto: Para calcular el valor al cierre, tendrias que ekEipo de Interés Efectivo (TIE),

gue seria superior al 3,12 %, ya que el gastgral la empresa incluye tanto el cupén como la
comision inicial.

2. Variacion en la Fecha de Formalizacion
Es la variante mas directa para evaluar si el atusabbe contar meses (periodificar).

Datos: Préstamo formalizado &lde octubre

Célculo:

Meses devengados hasta el 31 de diciendbmeesegoctubre, noviembre y diciembre).
Intereses: 517.000 x 0,0312 x 3/12 = 4.032,60 €.

Valor del pasivo al cierre:517.000 + 4.032,60 = 521.032,60 €.

3. Pago de Intereses por Vencido (Cupon fraccionajlo



-

¢, Qué pasaria si el préstamo pagara intesesaestralmenteen lugar de anualmente?

Datos: Cupdn del 3,12 % anual, pagadero el 1 de sept&gbl 1 de marzo.

Célculo:

El 1 de septiembre la empresapagolos intereses de los primeros 6 meses.

Al cierre (31 de diciembre), solo quedarian pengige pago (devengados) los intereses de
septiembre, octubre, noviembre y diciembré4 meses).

Intereses al cierre: 517.000 x 0,0312 x 4/12 =G BT£.

Valor del pasivo al cierre:517.000 + 5.376,80 = 522.376,80 €.

4. Amortizacion Parcial del Principal
Si el enunciado dijera que el 31 de diciembre seelge una parte del dinero.

Datos: Se devuelved7.000 €de principal el mismo dia 31 de diciembre.

Célculo:

Los intereses se calculan sobre el saldo vivo deirelrafio (517.000 €), resultando en los
mismos13.442 €de tu ejercicio.

. Valor del pasivo al cierre:517.000 (Principal) + 13.442 (Intereses) - 17.(Régo) = 513.442

€.
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Este es un ejercicio clasico de valoracion de padimancieros aoste amortizado Para
resolverlo, debemos seguir la normativa contaldencel PGC en Espafia), que exige utilizar el
Tipo de Interés Efectivo (TIE) para actualizar el valor de la deuda.

Aqui tienes la resolucion paso a paso Y la justtiién de las opciones:

1. Datos iniciales y valoracion en el momento de &mision

Fecha de emisiénl de octubre de 20XO.

Numero de bonos:5.000.

Valor nominal por bono: 60 €.

Valor Inicial de la Deuda (V_0): Al emitirse "a la par" y no mencionarse gastogmésion, el
valor inicial es el nominal total.

V_0=5.000 x 60 = 300.000 €

2. Periodo de devengo hasta el cierre

El cierre del ejercicio es 8L de diciembre de 20X0Por lo tanto, han transcurrido exactamente
3 mesegoctubre, noviembre y diciembre) desde la emision.

Tiempo (t): 3/12 = 0,25 afios.
3. Calculo del coste amortizado al cierre (31-12-X0)

El coste amortizado se calcula capitalizando ainiaicial al Tipo de Interés Efectivo (TIE)
del 6%. Al ser un periodo inferior al afo, aplican@ formula del interés compuesto (la mas
rigurosa y la que suele utilizarse en estos exas)ene

Coste Amortizado =V_0 x (1 + i)t

Coste Amortizado = 300.000 x (1 + 0,06)"3/12

Coste Amortizado = 300.000 x (1,06)"0,25

Coste Amortizado = 300.000 x 1,0146738... = 304¥D2E



Justificacion de las opciones

a) 304.402,15 euros: CORRECTAComo hemos calculado, es el resultado exactolamapl
TIE del 6% de forma compuesta durante los 3 meaasdurridos.

b) 302.591,23 euros: INCORRECTAESta cifra se obtiene si realizas el mismo céalpel®
utilizando erroneamente elipén anual (3,5%)en lugar del interés efectivo (300.000 x
1,035"0,25). El cup6n solo sirve para calculaffliges de caja, no para la valoracion contable.
c) 318.000 euros: INCORRECTAEste valor resulta de sumar un afio completo éeases al
6% (300.000 x 1,06). Es incorrecto porque sologesado 3 meses, no 12.

d) 310.500 euros: INCORRECTA Esta cifra resulta de sumar el cupén de un afglsim
(300.000 + 10.500). No tiene sentido financiertemporal en este contexto.

Conclusion: La empresa debe registrar su deuda al cierr8(@ar02,15 £reflejando el valor
inicial mas los intereses devengados (pero auragados) segun el método del tipo de interés
efectivo.

Variantes Nuevas (Sin redundancias)
# !

El examen pregunta como afectaria al coste amddigalos gastos de emision (notaria,
registro) fueran de 2.000 €.

Concepto: Los gastos de transaccion reducen el valor indlghpasivo y, por tant@aumentan
el TIE real de la operacion.
Impacto: El V_0 pasaria a ser 298.000 €. Al cierre, aurejuigo de interés del cupdn sea el
mismo, el gasto financiero registrado seria supetidel ejercicio original.

* 2 #

¢, Qué valor tendria el pasivo al cierre si el eradwiespecificara que el devengo de intereses es
lineal (interés simple)?

Concepto: Diferencia entre capitalizacion compuesta y singpigeriodos fraccionados.
. Célculo:
o Intereses = 300.000 x 0,06 x (3/12) = 4.500 €.
o Valor al cierre = 300.000 + 4.500 = 304.500 €.
o Observacion: El interés simple arroja un valor ligeente superior al compuesto en periodos
inferiores al afo.
+ *

Si el préstamo venciera el 1 de septiembre dekaXd.

Concepto: Presentacion en balance.



Andlisis: Al cierre del 20X0, como el vencimiento es infe@12 meses, la totalidad del coste
amortizado (304.402,15 €) debe figurar eRa&sivo Corriente independientemente de que se
valorara inicialmente como deuda a largo plazo.

& # &

Se pide identificar qué parte del coste amortizaoesponde al principal y cual a intereses
pendientes.

Concepto: Separacion analitica de la deuda.
- Desglose:
o Principal inicial: 300.000 €.

o Intereses devengados (Cupodn corrido): 4.402,15 €.

o Ambos conceptos sumados constituyen la cuenta biggd@iones y bonos" en el balance.
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Aqui tienes la justificacion paso a paso, aplicaladwormativa del Plan General de Contabilidad
(PGC) para instrumentos financieros derivados:

1. Identificar la naturaleza de la operacion

La empres@ompra una opciortall (una opcién de compra). Al ser la compradora, pega
prima a cambio de adquirir wierecho(no una obligacion) a comprar acciones en el tuguan
precio fijado.

Como le otorga un derecho favorable, contablemesteeprima inicial se registra como un
Activo Financiero (y no como un pasivo, lo que descarta de enteglagciones b y d).

2. Normativa de valoracion al cierre del ejercicio
El enunciado especifica un dato cla\este contrato financiero no es de cobertura”

Segun el PGC, los derivados financieros que n@sigian como instrumentos de cobertura
contable se clasifican obligatoriamente en la carde"Activos financieros mantenidos para
negociar".

La regla de valoracién para esta cartera exigeatjaerre del ejercicio (31 de diciembre) el
activo se valore a svialor Razonable (su valor de mercado en ese momento), imputando
cualquier diferencia (positiva 0 negativa) directame como ingreso o gasto erClaenta de
Pérdidas y Ganancias

3. Céalculo de la variacion de valor

Valor inicial (coste de la prima el 1-10-X0)270,00 €
Valor razonable al cierre (31-12-X0):340,20 €



Calculamos la diferencia:
8#. "% *. " * "
4. Conclusion contable
Como el valor del mercado de la opcion ha subibdasiento contable al cierre consistira en:
1. Aumentar el valor del Activo Financieroen el balance por esos 70,20 € para que quede
reflejado por sus 340,20 € reales.

2. Reconocer esa ganancia comdeneficio financieroen la cuenta de resultados por el mismo
importe (70,20 €).

" #$
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La respuesta correcta echdn pasivo financiero por 62.742,32 euros y unstrumento de
patrimonio por 257,68 euros.

A continuacion, te explico el paso a paso basanglenda normativa contable para este tipo de
emisiones.

Justificacion del calculo

Este ejercicio trata sobre la emision dansirumento financiero compuesto La normativa del
Plan General Contable (NRV 92) establece que cus@@mite un instrumento que tiene una
parte de deuda (el pago de cupones y la devolagbprincipal) y una parte de capital (la
opcion de canjearlos por acciones), la empresaoeaniebe separar ambos componentes en el
momento del reconocimiento inicial.

El método a sequir es calcular primero el valouaatiel pasivo (como si no tuviera la opcién de
canje) y asignar el valor residual (lo que falteadbegar al precio total de emisién) al
componente de patrimonio.

Paso 1: Calcular los datos generales de la emisién

Total de bonos:3.000

Valor nominal por bono: 21 €

Total emitido (a la par): 3.000 * 21 € = 63.000 €

Cupodn anual (3,18%):63.000 € * 0,0318 = 2.003,40 € al afio.
Duracién: 5 afos.

Paso 2: Valorar el componente de Pasivo Financiero



Para saber cuanto vale "solo la deuda", debemoali&eir los flujos de caja futuros (los 5
cupones y la devolucion de los 63.000 € en el afailizando el tipo de interés de mercado para
un bono similar sin opcion de canje, que el enwtizos dice que es d&lR7%.

Aplicamos la formula del valor actual (VP):
VP = sum_t=175 2.003,40/(1+0,0327)"t + 63.000/(D8Q,/)"5

Si resolvemos la ecuacion:

Valor actual de los cupones: 9.104,52 € (aprox.)
Valor actual del principal: 53.637,80 € (aprox.)
Suma total del Pasivo (VP)62.742,32 €

Paso 3: Valorar el componente de Patrimonio (Opcidde canje)

Este componente se calcula simplemente por diferemtre el efectivo total recibido en la
emision y el valor del pasivo que acabamos de fzalcu

Instrumento de patrimonio = Efectivo Total recibido - Valor del Pasivo
Instrumento de patrimonio = 63.000 € - 62.742,32 €257,68 €

Esto coincide de forma exacta con la opaodn

¢, Por qué son incorrectas las otras respuestas?

a) Un pasivo financiero por 63.000,00 euro€s incorrecta porque contabiliza la emision al
completo como una deuda pura, ignorando la obligasormativa de separar el valor de la
opcion de canje (instrumento de patrimonio). Esto seria correcto si fuera un bono ordinario
sin opciones asociadas.

b) Un instrumento de patrimonio por 63.000,00 eurasEs totalmente incorrecta, ya que la
mayor parte del instrumento es una obligacién d@ peal (deuda/pasivo), no una aportacion al
capital de la empresa.

d) Un pasivo financiero por 62.742,32 euros y un $trumento de patrimonio por 258,34
euros: Es un distractor matematico. Si sumas ambas eal@esd(62.742,32 + 258,34), el
resultado es 63.000,66 €. Un apunte contable ama@gas dejaria el asiento descuadrado
respecto a los 63.000 € exactos de efectivo quareah la empresa.

Variantes Nuevas (Sin redundancias)

Estas variantes exploran qué sucede después duasidm inicial, que es un area no cubierta
hasta ahora:
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¢, Por qué valor figurara el pasivo en el balancgeate del primer afio?

Concepto: El pasivo crece por el devengo del tipo de intdeémercado (3,27%) y disminuye
por el pago del cupén nominal (3,18%).
Datos: Valor inicial pasivo = 62.742,32 €.
Célculo:
Interés devengado: 62.742,32 x 0,0327 = 2.051,67 €
Cupoén pagado: 2.003,40 €.
Nuevo Valor Pasivo:62.742,32 + 2.051,67 - 2.003,40 = 62.790,59 €.
6 #

¢,Como afectan 1.000 € de gastos de notaria ynegia valoracion inicial?

Concepto: Los gastos de transaccion se deben prorratea amtvos componentes (Pasivo y
Patrimonio) de forma proporcional a sus valoresates.

Calculo:

Proporcion Pasivo: 62.742,32 / 63.000 = 99,59%.

Proporcion Patrimonio: 257,68 / 63.000 = 0,41%.

Ajuste: El pasivo se registra inicialmente por 62.742,995,90 €y el patrimonio por 257,68 -
4,10 €.

"1 #

Si al vencimiento todos los bonistas deciden cdimars bonos en acciones, ¢ qué sucede con la
cuenta de "Instrumento de Patrimonio"?

Concepto: En el momento de la conversion, la cuenta derpatrio original (los 257,68 €) no
desaparece, sino que se utiliza junto con el \ddbpasivo para aumentar el Capital Social y la
Prima de Emision.

Impacto: El patrimonio neto total aumenta no solo por lacedacion de la deuda, sino que la
reserva técnica creada al inicio se transformaagitad permanente.

¢, Qué cambiaria si los bonos de 21 € nominales gie@mn a 22 € (con prima)?

Concepto: El efectivo total recibido seria mayor (3.000 x=2@6.000 €).

Célculo: El pasivo se sigue calculando sobre los flujokese@mominal del 21 € para cupones y
devolucion). Todo el "exceso" cobrado (la primaedesion del bono) aumentaria directamente
el valor del componente dRatrimonio.
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La respuesta correcta esdlgUn ingreso financiero de 14.369,75 euros y un teégioro por
518.369,75 euros.

A continuacion, te explico el razonamiento pasasopaplicando la normativa de valoracion de

activos financieros a coste amortizado (carterarmersiones mantenidas hasta el
vencimiento").

Justificacion del calculo

El problema nos pide registrar dos cosas al caefejercicio (31-12-20X0): los intereses
devengados hasta la fecha y el posterior calculdeterioro.

Paso 1: Calcular el valor inicial de la inversion@1-09-20X0)

La empresa compra 9.000 bonos a 70 euros cadgansy valor nominal, sin costes de
transaccion mencionados).

Valor Inicial = 9.000 bonos x 70 €/bono = 630.000 €
Paso 2: Devengo de intereses (Ingreso financieroga-12-20X0

Desde que se compran los bonos (1 de septiemlst) élecierre del ejercicio (31 de diciembre)
han pasado exactamedteneses

El enunciado indica explicitamente que el cupodet§% "anual Yyompuestd. Al ser
compuesto, debemos usar la formula de capitalinasmépuesta para periodos fraccionados:
Valor en libros = Valor Inicial x (1 + i)™

Donde t = 4/12 (4 meses de 12 que tiene el afo).



Calculamos el valor de la deuda a cierre antedetefioro:

Valor en libros = 630.000 x (1 + 0,07)"4/12
Valor en libros = 630.000 x (1,07)"0,3333
Valor en libros = 630.000 x 1,022809 = 644.369,75 €

El ingreso financiero es la diferencia entre eslervacumulado y el capital inicial:
Ingreso financiero = 644.369,75 - 630.000 = 14.36¢,

(Esto ya nos confirma que la opcion correcta dedydasd).
Paso 3: Célculo del deterioro

La normativa exige comparar el "valor en librosic{uyendo los intereses devengados) con el
importe recuperable.

El enunciado nos dice que a final de afo el bosa pavaler 14 euros por el deterioro del
emisor.

Importe recuperable: 9.000 bonos x 14 €/bono = 126.000 €
Valor en libros actual: 644.369,75 €

El deterioro es la diferencia que debemos regiptiea ajustar nuestro activo a su valor real de
mercado:

Deterioro = 644.369,75 - 126.000 = 518.369,75 €

Ambas cifras coinciden exactamente con la opdién

¢ Por qué son incorrectas las otras respuestas?

a) Un ingreso financiero de 44.100,00 euros.Esta opcion comete el error de calcular el
interés de¢odo un afiocompleto (630.000 x 7% = 44.100 €), olvidando soi® han pasado 4
meses desde la adquisicion. Ademas, calcula elid@teestando el valor recuperable solo del
capital principal sin sumar intereses (630.0006.0Q0 = 504.000 €).

b) Un deterioro por 504.000,00 eurosEsta opcién obvia por completo el devengo de éses
(paso obligatorio antes de calcular un detericcmae de afo) y vuelve a cometer el error de
calcular la pérdida basandose exclusivamente eareinal inicial (630.000 - 126.000).

¢) Un ingreso financiero de 2.873,95 euro&s un distractor puramente matematico, no cuadra
con el periodo de 4 meses ni con el tipo de int@péisable a la base de la inversion.
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He disefiado estas variantes con ejemplos numérarascubrir lagunas conceptuales en el
fichero:

2 # # #o* !
Si el cupdn fuera simple, el célculo de interesaslia radicalmente.

Datos 630.000 € al 7% interés simple anual durante dese

Célculo: 630.000 x 0,07 x (4/12) =14.700 €.

Diferencia: Fijate que el interés simple (14.700 €) es magyerel compuesto en periodos
inferiores al afio (14.369,75 €). El deterioro dewdaria sobre la base de 644.700 €.

¢, Qué ocurre si al afio siguiente la calidad créditieejora y el bono sube a 50 €?

Datos Valor en libros tras deterioro = 126.000 €. Nugator recuperable = 450.000 € (9.000 x
50).
Céalculo: Recuperacion = 450.000 - 126.000 = 324.000 €.
Efecto: Se registra umgreso por reversion del deterioroen la cuenta de resultados, con el
limite del valor que tendria el activo si nuncdgbiera deteriorado.

+ & = $ &

Si la empresa no tuviera la intencion de mantertextta el vencimiento.

Datos Prima de 630.000 €. Valor de mercado al cier@0d €.

Cambio: No se calculan intereses devengados por separalgberioro.

Efecto. Simplemente se registra upérdida por valoraciéon de 504.000 € (630.000 - 126.000)
directamente en la cuenta de resultados (Cartemagteciacion).
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Para resolver este problema con precision, debdmtisguir entre ePatrimonio Neto
Contabley el Patrimonio Neto a efectos mercantileg¢el que se usa para determinar si una
empresa debe reducir capital o disolverse segleylale Sociedades de Capital).

La clave esta en aplicar Atticulo 36 del Codigo de Comercioy laLey de Sociedades de
Capital, que obligan a realizar ajustes especificos.

1. Célculo de las partidas de Fondos Propios (Accies Ordinarias)

Primero calculamos el valor de las acciones quedarparte del capital social ordinario y sus
primas de emision:

Emision inicial: 540.000 acciones x 3 €1=620.000 €

Prima de emision (40%): 1.620.000 x 0,40 = 648©€00

Aumento de capital: 180.000 acciones x 3 €540.000 €

Prima de emision (90%): 540.000 x 0,90 = 486.600

Acciones propias (Restan)5.400 acciones x (3 x 1,20) =-19.4&0
Resultados acumulados7.000 (beneficio) - 15.000 (pérdidas)8-000 €



Subvencion de capital+100.000 €

2. Ajustes por Cambios de Valor (La "errata” del erunciado)

El enunciado dice que hay ajustes de vald®2@600 € pero que8.000 €(corrigiendo la errata
de "80.00") son por coberturas de flujos de efectiv

A efectos mercantiles, los ajustes por cobertueaugbs de efectivmo computan
Por tanto, el ajuste neto que si suma es: 20.80I00 = +12.00&.

3. Ajustes Mercantiles Especiales (LSC y C.Com)

Aqui es donde sumamos las partidas que, aunquabtemente puedan ser pasivo o no estar
desembolsadas, la ley considera "patrimonio" patarda disolucién:

Acciones como Pasivo FinanciercAunque se clasifiquen como deuda, su capitalmari
computan como patrimonio neto a efectos de disdtuci

Nominal: 144.000 x 5 = 720.000 €

Prima (40%): 720.000 x 0,40 = 288.000 €

Total a sumar+1.008.000 €

Préstamo Participativo: La ley establece que computan como patrimonio eetestos
supuestos.

Total a sumar+70.000 €

4. Resumen Final del Calculo

Sumamos todos los componentes analizados:

Concepto Importe (€)

Capital Social Ordinario (1.620.000 + 540.000) P.060

Primas de Emision Ordinarias (648.000 + 486.0001134.000

Acciones Propias (Valor de adquisicion) -19.440

Resultado Neto del Ejercicio -8.000




Concepto Importe (€)
Subvenciones de Capital 100.000
Ajustes de Valor (Neto de coberturas) 12.000
Subtotal Patrimonio Contable Ajustado 3.378.560

(+) Acciones clasificadas como Pasivo 1.008.0p0
(+) Préstamo Participativo 70.000
TOTAL PATRIMONIO NETO MERCANTIL 4.456.560

Conclusién y Justificacion de las opciones
La respuesta correcta esle4.456.560,00

Por qué la b) es correctaEs la Unica cifra que resulta de aplicar estrietaten la normativa
mercantil (Art. 36 C.Com), incluyendo el préstanaotigipativo, las acciones de pasivo y
corrigiendo el ajuste de valor por coberturas.

Por qué la a) es incorrectaRepresenta un valor cercano al patrimonio puragnesttable,
ignorando los ajustes por leyes especiales (Pésianciero y Préstamos participativos).

Por qué la c) es incorrectaEsta cifra (4.386.560) se obtiene si olvidas sughBréstamo
Participativo (70.000 €) al total correcto.

Por qué la d) es incorrectaNo sigue la estructura l6gica de los ajustes deYade Sociedades
de Capital.

Variantes Nuevas (Sin redundancias)

# '# !
El enunciado menciona que el aumento de capitatanid se hizo con un desembolso del 75%.
Concepto: El PN mercantil se calcula sobre el capital sts¢rnominal total),

independientemente del desembolso efectivo, siequeéda sociedad sea Andnima.
Variante: ¢ Qué ocurriria si el PN mercantil debiera calegaestando los dividendos pasivos?



Respuesta:No varia. El capital computa por su valor nomioél suscrito (2.160.000 €), ya
gue la obligacion de aportar el resto es un derdehmbro de la sociedad que respalda su
solvencia mercantil.

A partir del PN mercantil calculado (4.456.560e8)examen pregunta si la empresa esta en
causa de disolucion si su Capital Social legalee8.600.000 €.

Concepto: Existe causa de disolucion si el patrimonio nstinéerior a la mitad del capital
social.

Célculo: 4.456.560/9.000.000 = 49,5%.

Conclusion: Si, al ser inferior al 50%, la sociedad esta alolaga disolverse o reducir capital
para equilibrar su balance.

"1 o# # #

Si las acciones propias (19.440 €) no fueran umaracion del patrimonio sino que estuvieran
destinadas a una reduccion de capital ya acordada.

Concepto: El tratamiento mercantil es el mismo (resta valpeyo su finalidad legal cambia la
interpretacion del "colchén" de solvencia.
., , #

¢, Como afectaria si la empresa tuviera una Reseyal de 500.000 €7

Concepto: Las reservas, sean disponibles o indisponiblendda legal), forman parte integra
del patrimonio neto mercantil sin necesidad deteguadicionales.



> = 1 )
) #'S /&,

Para resolver este ejercicio medificacion de pasivos financierosdebemos aplicar la
normativa del Plan General Contable (PGC). Lo fomelatal aqui es determinar si la
modificacion esustancialo no y como afecta eso a la valoracion de la deuda

1. Situacion Inicial al 01-06-20X0 (Antes de la maficacion)

Primero calculamos &lalor Contable (VC) de la deuda en el momento del acuerdo. Como el
préstamo se emitid con un cupon del 2,2% vy el dlgprago fue el 1 de marzo (1-3-20X0), al 1 de
junio han transcurrido exactamegteneses

Nominal: 410.000 €

Cupon: 2,2% anual compuesto.

Tiempo transcurrido: 3/12 = 0,25 afos.
VC inicial (1-6-20X0): 410.000 x (1 + 0,022)"0,25 = 412.231,81 €

2. Analisis de la Modificacion
La empresa acuerda:

Ampliar el plazo: de marzo de 20X1 a junio de 20X1.

Aumentar el cupén: del 2,2% %J2%.

¢.Es una modificacion sustancial?

Una modificacion es sustancial si el valor actualas nuevos flujos (descontados al tipo de
interés efectivo original) difiere en mas delld® del valor contable actual. Aqui el cambio de

interés y plazo es pequeiio, por lo goees sustancial

En modificacionesio sustancialesel PGC establece que:



1.

2.

Se calcula el valor actual de los nuevos flujokzatido elTipo de Interés Efectivo (TIE)

original (2,2%).

La diferencia se registra como un ajuste en elndadbpasivo y un ingreso/gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3. Calculo del Ajuste
Los nuevos flujos a partir del 1-6-20X0 son:

Vencimiento en 1 afio (1-6-20X1).
Importe a pagar (Principal + intereses al 5,2%0.d00 x (1,052) = 431.320 £.

Ahora descontamos ese flujoTdE original (2,2%) para traerlo al presente (1-6-20X0):
V_actualizado = 431.320/(1 + 0,022)"1 = 422.035€23

El ajuste que debe registrar la empresa es leedit@ entre este nuevo valor y el valor contable
gue ya tenia:

Ajuste =422.035,23 - 412.231,81 =9.803,42 €

(Nota: Al observar las opciones, vemos que ningigiacide con este célculo estandar de

"ajuste a pérdidas y ganancias". Esto sugiere duexamen aplica un criterio distinto o que hay
una interpretacion especifica del TIE).

4. Andlisis de las Opciones y Conclusion
Si recalculamos buscando la opc®TIE del 4,63%:

Esto ocurre si la empresa no registra un bengfiérdida inicial, sino que busca onevo TIE
gue iguale el valor contable actual (412.231,8&0®)los pagos futuros (431.320 € en un afo).
412.231,81 =431.320/(1 + )1 1 +1=431.320/412.231,81 i=1,046307... -1 =4,63%

Justificacion de las opciones:

a) INCORRECTA: No es una baja del pasivo porque la modificacihes sustancial (el
cambio en el valor actual no supera el 10%).

b) INCORRECTA: El pasivo no aumenta por esa cuantia exacta kehd pasa a ser el
nominal (5,2%) automaticamente sin ajuste.

c) CORRECTA: Bajo ciertas interpretaciones contables (o sesena que los costes de
transaccion se difieren), la empresa recalculdlpara que el coste financiero se distribuya a
lo largo de la vida remanente de la deuda. Commberalculado, el nuevo TIE que equilibra la
operacion es el,63%.

d) INCORRECTA: El aumento de 2.436,63 € no se deriva de |la azaeabn financiera de los
flujos descritos.



La respuesta correcta exchaya que refleja la realidad financiera de la deas la
modificacion del contrato sin dar de baja el pasisiginal.

(

1. Modificacion Sustancial (Quita de Principal)
En este escenario, el acreedor perdona partediitia para facilitar el pago.

Célculo: Si se acuerda reducir el nominal de 410.00B80a000 €la diferencia respecto al

valor contable previo (412.231,81 €) esld®.231,81 £

Justificacion: Se aplica ldprueba del 10%" . Como la variacion de los flujos (27,2%) es
superior alLl0% del valor en libros, la modificacién se considematancial.

Asiento: Se debe dar de baja el pasivo antiguo por sudath{412.231,81 €) y reconocer un
nuevo pasivo por su valor razonable. La ganancibl@e231,81 € se registra integramente como
uningreso financieroen la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio

2. Gastos de Renegociacion (Comisiones Bancarias)

Se analiza qué ocurre si la modificacion conllesstes directos, como una comision de apertura
0 gastos de abogado.

Célculo: Si el banco cobra una comision%l800 €en una modificacion no sustancial, estos no
se llevan a gastos, sino que minoran el valor deivp: 412.231,81 - 5.000 = 407.231,81 €.
Justificacion: En modificacionesio sustancialeslos costes de transaccion se ajustan contra el
valor del pasivo en el balance.

Impacto: Esto obliga a realizar urtuevo recalculo del TIE que sera superior 4/63%

original, ya que ahora la empresa debe "amortsos 5.000 € de sobrecoste a lo largo del
tiempo restante hasta el vencimiento.

3. Disparidad entre TIE y Cupon Nominal

Explicacion de por qué el tipo de interés que figem el balance no coincide con el pactado con
el banco.

Célculo: El cupon nominal es dél2%, pero el TIE resultante es dgb3%.

Justificacion: El TIE se calcula igualando ¥hlor Contable actual con los flujos futuros.

Como el Valor Contable de partida (412.231,81 €ag@mulaba intereses devengados desde
marzo, la base sobre la que se calcula el rendioreal es mayor que el nominal de 410.000 €.
Conclusion: Matematicamente, un rendimiento41€3% sobre una base mayor (412.231,81 €)
genera la misma carga financiera qués#% sobre una base menor (410.000 €).

4. Gasto Financiero al Cierre (Periodificacion)



Célculo del impacto en la cuenta de resultadomaliZar el afio (31 de diciembre).

. Célculo: Desde la modificacién (1 de junio) hasta el cibiaa pasad@ meses

o Valor al cierre (VC_31/12): 412.231,81 x (1 + 0,8¥&/12 = 423.238,45 £.

o Gasto del periodo:423.238,45 - 412.231,81 = 11.006,64 €.

- Justificacion: Segun el principio ddevengq la empresa debe reconocer el coste financiero
proporcional al tiempo transcurrido, utilizandonspee el TIE reestimado tras la modificacién
para que el gasto sea financieramente exacto.
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Para cerrar este examen de contabilidad, nos ¢afnes a un caso daloracion de activos
financieros (acciones). La clave aqui es identificar correetiai® la categoria del activo segun la
intencién de la empresa y como se tratan los gdstdsmnsaccion.

Aqui tienes la resolucion detallada:

1. Clasificacion del Activo
El enunciado indica que el objetivo de la empresanantenerlas en cartera”.

En el Plan General Contable (PGC), esto nos irglieano se trata de una "cartera de
negociacion" (especulativa), sino de una inversiomas largo plazo.

Por tanto, clasificamos estas acciones en la cagede’Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto!'

2. Calculo del Valor Inicial (1-7-20X0)

Para esta categoria, lgastos de transaccioricomisiones, corretajes, eteg capitalizan es
decir, forman parte del valor inicial del activo:

Precio de compra:4.000 acciones x 40 € = 160.000 €

Gastos de intermediacion4.000 acciones x 0,26 € =1.040 €
Valor Inicial Contable (V_0): 160.000 + 1.040 = 161.040 €

3. Valoracion al cierre (31-12-20X0)

Al cierre del ejercicio, debemos actualizar el vale las acciones a salor razonable
(cotizacion):



Valor Razonable al cierre (V_f):4.000 acciones x 36 € =144.000 €

4. Ajuste y efecto contable

Calculamos la diferencia entre el valor iniciall wa&lor al cierre:
Ajuste =V_f-V_0=144.000 - 161.040 =-17.040 €
Al ser un activo valorado a valor razonable conlziasen epatrimonio neto, esta pérdida de

valor no se lleva a la cuenta de resultados (pasdydganancias), sino que se registra
directamente en una cuentaajestes por cambios de valor dentro del Patrimonideto.

Justificacion de las opciones

a) Una variacion del patrimonio neto por -16.000,0@uros: INCORRECTA. Este calculo
ignora los gastos de intermediacion (4.000 x (86)= -16.000). Los gastos deben incluirse en
la valoracion inicial.

b) Una imputacion a la cuenta de resultados por -1340,00 eurosINCORRECTA. Aunque
la cifra es correcta, el destino es erréneo. Seimputaria a resultados si la cartera fuera de
"negociacion” (especulativa), pero el enunciade dige se quieren mantener en cartera.

¢) Una imputacion a la cuenta de resultados por -1800,00 eurosINCORRECTA. Mezcla
el error de calculo de la opcion A con el errodéstino de la opcion B.

d) Una variacion del patrimonio neto por -17.040,0@uros: CORRECTA. Refleja tanto el
calculo exacto (incluyendo gastos de compra) cdndesino contable legalmente establecido
para las inversiones permanentes en acciones dasiza

Conclusion: La respuesta correcta eglla El patrimonio neto de la empresa se reduck’ed40
€ debido a la caida de la cotizacion y al costeadaversion inicial.

Variantes Nuevas (Justificadas)
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¢,Cual seria el impacto si el objetivo fuera veradeein el corto plazo para obtener beneficios?

Célculo: Se registraria un gasto financierold@40 €(los gastos de compra no se capitalizan) y
una pérdida por valoracion dé.000 €(160.000 - 144.000).

Justificacion: En los activos mantenidos para negociar, los gatdransaccion van
directamente a Pérdidas y Ganancias. Al cierrgjuste se imputa tambiérReesultados El

impacto neto total en el beneficio seria igualmelatel7.040 €, pero repartido en dos conceptos
distintos.
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Si al afo siguiente la empresa vende las acciame®8pE/accion ¢ qué ocurre con el saldo
negativo en el Patrimonio Neto?

Célculo: Los 17.040 € negativos acumulados en patrimontoaspasan directamente a una
cuenta d&Reservas nunca a la cuenta de resultados.

Justificacién: Segun el PGC (NRV 9%), los cambios de valor dénsisumentos de patrimonio
(acciones) registrados en el patrimonio meie reclasifican al resultadalel ejercicio tras su
venta. La "pérdida" de la inversion se queda eret de forma permanente.

Si antes del cierre la empresa de la cual somagrastas reparte un dividendo 80 €/accion

Céalculo: Se registra umgreso financiero de 2.000 €4.000 acc. x 0,50 €) en la cuenta de
resultados.

Justificacion: Independientemente de la categoria de valora@badtivo, los dividendos
devengados después de la adquisicion siempre sa&leoan ingresos del ejercicio en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

$ , *

¢, Qué sucederia si la caida de valor a 36 € sedewasi un deterioro irreversible y no una
fluctuacion de mercado?

Concepto: En esta categoria de activos, el concepto derideiépara acciones ha
desaparecido en las ultimas reformas del PGC.

Justificacion: Todas las variaciones de valor (sean temporatiesarieras) se tratan igual:
ajuste contra patrimonio neto al valor razonablendecado. Esto simplifica la contabilidad al
evitar juicios subjetivos sobre la "recuperabiliidd la inversién.
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Este es un ejercicio avanzado sgmgos basados en instrumentos de patrimon{®orma de
Registro y Valoracion 17.2 del PGC). La clave audue el proveedor (el agente econémico)
tiene lafacultad de elegirsi quiere cobrar en efectivo o en acciones.

Cuando la eleccién corresponde a la otra partemest ante umstrumento financiero
compuestq que requiere separar una parte de pasivo y etpatlimonio neto.

1. Desglose de los componentes del acuerdo

Para valorar este tipo de contratos, debemos ealdat partes:

A. El componente de Pasivo Financiero:

Representa la obligacién de pagar en efectivoa®ea/por el valor razonable del derecho a
recibir el efectivo. Como el pago se realizara dede 6 meses, debemos calcularadbr

actual (descontado) del importe total a la cotizaciooiati

Importe total a pagar (valor razonable del seryi@®00 acciones x 3,7 €/accion = 29.600 €.
Tasa de interés implicita: 2,29% anual.

Tiempo: 6 meses = 0,5 afos.

Valor Actual (Pasivo): 29.600/(1 + 0,0229)"0,5 = 29.600/1,011385... 286,79 €.

B. El componente de Instrumento de Patrimonio:



Representa el valor de la opcion de elegir accidbestablemente, se calcula por la diferencia
entre el valor total del servicio y el componergepdsivo (método residual).

Valor total del servicio: 29.600 €.
Menos valor del pasivo: 29.266,79 €.
Valor del componente de Patrimonio:29.600 - 29.266,79 = 333,21 €.

2. Justificacion de las opciones

a) Inicialmente un instrumento de patrimonio por 29600,00 eurosSINCORRECTA. Trata
toda la operacion como si solo se pudieran entr@gaones, ignorando que el agente puede
pedir efectivo (lo que genera una obligacion devods

b) Inicialmente un instrumento de patrimonio por 29600,00 euros y un pasivo financiero
por 29.266,79 eurosSINCORRECTA. Estaria duplicando la valoracion del servicio ken e
balance, lo cual no tiene sentido contable.

c) Inicialmente un instrumento de patrimonio por 33,21 euros y un pasivo financiero por
29.266,79 eurosSCORRECTA. Refleja perfectamente el reparto del instrumentopuesto: el
valor actual de la deuda como pasivo y el valadtes (la "opcion™ de recibir acciones) como
patrimonio neto.

d) Inicialmente un instrumento de patrimonio por 4160,00 euros y un pasivo financiero
por 3.826,79 eurosINCORRECTA. Aungue los 4.160 provienen de multiplicar las opes
por su cotizacién (8.000 x 0,52), esta no es lam#oen que el PGC manda valorar el componente
de patrimonio en estos contratos mixtos (se usalet residual del servicio).

Conclusién: La respuesta correcta elaya que cumple con la normativa de valoracion de
instrumentos compuestos en pagos a proveedoresosasa acciones.

Variantes Nuevas
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¢, Qué registraria la sociedad si fuera ella, y ragehte economico, quien tuviera la facultad de
elegir entre entregar acciones o efectivo?

Célculo: Se registraria inicialmente Umstrumento de Patrimonio por 29.600 €
Justificacion: Segun la NRV 17.2, si la entidad tiene el derexbktegir, se clasificara como una
operacion liquidada en instrumentos de patrimamimenos que exista una obligacion presente
de liquidar en efectivo. No se desglosa compongafgasivo inicialmente porque no hay un
compromiso ineludible de salida de tesoreria.

8- = o+

Si tras los 6 meses el proveedor elige cobrarectied y la accion cotizad €

Célculo: Se paga el valor razonable actualizado de la dg.@@0 x 4 = 32.000 €).



Justificacion: El pasivo se ajusta a su valor razonable finatreda cuenta de resultados (gasto
financiero) y se da de baja al pagar. EI componeéateatrimonio d833,21 €permanece en las
reservas de la empresa, ya que la "opcion"” de mesiexpird sin ser ejercida.

" 8- = ' # !

Si el proveedor elige recibir las 8.000 acciones.

Célculo: Se dan de baja las acciones propias (autocayteig)asivo de 29.266,79 € se
"transfiere" a los fondos propios (Reservas).

Justificacion: Al liquidar en acciones, el componente de pasévoavierte en patrimonio neto.
La diferencia entre el valor contable de la aut@cary el valor del pasivo + el instrumento de
patrimonio (333,21 €) se ajustara corReservas Voluntarias sin generar nunca beneficio o
pérdida en el ejercicio.

. $ (

¢, Como cambiaria el calculo si en lugar de un serge comprara una maquinaria cuyo valor de
mercado fuera claramente 8@.000 €

Célculo: El valor total de referencia para el desglosevogsatrimonio seri&0.000 €en lugar

de los 29.600 € de las acciones.

Justificacion: La NRV 17.2 indica que para bienes/servicios eoreros ajenos a la empresa, se
debe valorar por el valor razonable de lo recilsideste puede estimarse con mayor fiabilidad
gue el de los instrumentos de patrimonio entregados
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La respuesta correcta esalaEn balance figurara un activo por diferencias tenporarias
deducibles de 818,18 euros.

Este problema es un clasico ejercicio de "agudezel contable. Te da muchisimos datos
(beneficio, otros activos, pagos a cuenta...) fepregunta final se centexclusiva y
unicamenteen el efecto del inmovilizado adquirido hace 16saffodo lo demas son
distractores.

Vamos a resolverlo paso a paso centrandonos s@eesactivo:

1. Determinar el Valor Contable al cierre del ejereio

El enunciado nos dice que la vida Gtil contableste inmovilizado (10 afios) finaliz6 &{10-
XO0.

Como estamos calculando el efecto al cierre detieje (31-12-X0), este activo ya esta
totalmente amortizado contablemente.



Valor Contable (VC) a 31-12-X0:0 €

2. Determinar la Base Fiscal al cierre del ejercioi

Fiscalmente, la ley nos obliga a amortizar este@ein11 afios Tenemos que averiguar cuanto
valor fiscal le queda por amortizar a fecha 31-1R(&so sera su Base Fiscal).

Coste de adquisicion60.000 €

Amortizacion fiscal anual: 60.000 € / 11 afios = 5.454,5454... €/afio

Tiempo transcurrido: Si la vida de 10 afios acab6 el 1-10-X0, signifjaa se compro el 1-10-
X-10. Desde el 1 de octubre del afio X-10 hastd ele3diciembre del afio X0 han pasado
exactament&0 afos y 3 meses (10,25 afnos)

Vida fiscal restante: 11 afios - 10,25 afios consumidos = 0,75 afios (gueaten a 9 meses).

Calculamos la Base Fiscal (lo que nos queda paraieen el Impuesto de Sociedades en el
futuro):

D E K@ +HHEAHH @ # O & &
3. Analizar la diferencia y el efecto impositivo

Comparamos el Valor Contable con la Base Fiscal:

Valor Contable =0 €
Base Fiscal = 4.090,91 €

Como el Valor Contable de un activo es menor quBase Fiscal (VC < BF), significa que en el
futuro podremos deducirnos fiscalmente un gas@®91 €) que contablemente ya no existe.
Esto genera uniferencia Temporaria Deducible

Para saber el importe que figurara en el balana#ipiicamos esta diferencia por la tasa del
impuesto (20%):

) 6 H#&&" $$.$"

(Nota: Las opciones b y d utilizan términos conicsatios, ya que un pasivo nunca es por
diferencias deducibles y un activo no es por difei@s imponibles).
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En este tipo de problemas, la clave esta en comehlriémo al que "gastamos" el activo en
libros frente a como nos permite la ley hacerléosnmpuestos.

1. Amortizacién Acelerada (Generaciéon de un Pasivo)



PwbdPE-

Es el caso inverso. Ocurre cuando la ley fiscahgterdeducir el gasto mas rapido que la
contabilidad (tipico en incentivos para PYMES).

Datos Coste 10.000 €. Vida contable 5 afios (2.000 §/&iscalmente se permite amortizar en
2 anos (5.000 €/ano).

Célculo (Afio 1)

Valor Contable (VC): 10.000 - 2.000 = 8.000 €.

Base Fiscal (BF): 10.000 - 5.000 = 5.000 €.

Diferencia: VC > BF (8.000 > 5.000). Esto genera interencia Temporaria Imponible.

Efecto: 3.000 € x 25% = 750 € coniasivo por Impuesto Diferida Hoy pagas menos, pero en
el futuro pagaras mas.

2. Diferencias Permanentes (Multas y Sanciones)
A diferencia de las temporarias (que se compenamelciempo), estas nunca "vuelven".

El cambio: Si el enunciado menciona una multa de 1.000t€,iegorteno genera activos ni
pasivos diferidosen el balance.

Impacto: Simplemente aumenta la base imponible del aii@abde forma definitiva. Es un
"gasto contable" que nunca sera "gasto fiscal".

3. Activos valorados a Valor Razonable (Ajuste al&rimonio Neto)

Este distractor aparecia en tu imagen. Si un atittamciero sube de valor y el cambio se anota
en el Patrimonio Neto (no en Pérdidas y Ganancias).

Datos Incremento de valor de 4.100 € (como en tu impgeasa 20%.

Célculo: Se debe reconocer un pasivo diferido, pero cdafpaopia cuenta de
Reservas/Patrimonio, no contra el gasto del impuest

Efecto: 4.100 x 0,20 = 820 €. Se reduce el saldo delrRamio Neto para reflejar que, cuando se
venda ese activo, habra que pagar impuestos pgaesacia.

4. Créditos por Pérdidas Fiscales (Bases Imponiblé&gativas)

Cuando la empresa tiene pérdidas un afio, tierdeedcho" a pagar menos impuestos cuando
tenga beneficios en el futuro.

Datos La empresa pierde 50.000 € este afio. Tasa 25%.
Calculo: Surge un activo en el balance por el ahorro fuasperado.
Activo por impuesto diferido: 50.000 x 0,25 = 12.500 €.




Cuadro Resumen de Diferencias Temporarias

$ i @
) P 7 FDE | /> % 6
) * E) 7 CDE | 5 > % 6
# 3 *  p#3 7 CDE || 5 > % 6

Este tipo de ejercicios requiere mucha calma pamaeeclar las cuentas de "gastos/ingresos”
con las de "activo/pasivo” en el balance. Has heachy bien en notar que la opcion B y D eran
técnicamente imposibles por definicion.
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En este caso, la pregunta es bastante directagg@gnque el enunciado te da muchos datos
sobre amortizaciones y beneficios, se cesxidusivamenteen el efecto contable y fiscal de la
plusvalia de 4.000 €lel activo valorado a valor razonable con cambiosl patrimonio neto
(activos financieros a valor razonable con cambios! patrimonio neto).

Para resolverlo, debemos realizar el asiento ctnthbese incremento de valor:

1. Analisis de la plusvalia (4.000 €)

Cuando un activo aumenta su valor razonable yoastdio va a patrimonio neto, el registro
contable (simplificado) es el siguiente:

Aumento del Activo: El valor contable del activo sube €900 €

. Efecto Impositivo (Pasivo Diferido): Como esa ganancia aun no ha tributado (solo &iéut
cuando se venda el activo), surge difarencia temporaria imponible.

Impuesto diferido = 4.000 x 30% = 1.200 €.

Este importe se reconoce comoRasivo por diferencias temporarias imponiblegcuenta
479).

. Ajuste en Patrimonio Neto: Al patrimonio neto (cuenta 133) solo llega el impaeto de
impuestos.

Variacion neta = 4.000 - 1.200 = 2.800 €.



2. Evaluacion de las opciones

a) Un aumento del valor del activo por 4.000,00 eas: VERDADERA. Es el dato inicial; el
activo se actualiza a su nuevo valor razonable.

b) Una variacion del patrimonio neto de 2.800,00 eas: VERDADERA. Es el incremento
neto que queda en la cuenta de "Ajustes por camdeieslor" tras descontar el efecto fiscal.

c) Un pasivo por diferencias temporarias imponiblesle 1.200,00 eurosVvERDADERA.
Representa el 30% del impuesto que la empresaateueérpagar en el futuro sobre esa plusvalia.
d) Un aumento del impuesto sobre beneficios de 4M00 euros:FALSA. * Primero, el
"impuesto” (el gasto o el pasivo) esd200 € no de 4.000 €. Los 4.000 € son la base (la
plusvalia).

Segundo, esta operacion no afecta a la cuentargiBisto sobre beneficios" (cuenta 630) que
va a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sino qugiséra directamente contra el Patrimonio
Neto.

Conclusion

La afirmacionfalsa es lad). Confunde el valor del activo (el incremento dgdboracion) con el
importe del impuesto, y ademas ignora que el efegpositivo de este tipo de activos se trata de
forma diferida en el balance y no como un gastaextte de 4.000 € en la cuenta de resultados.

Los datos sobre el inmovilizado de 20.000 € y 33 ©@ondistractores en esta pregunta
especifica, ya que solo te piden analizar el efdetta plusvalia del activo a valor razonable.

Variantes Nuevas (Sin redundancias)
7 "1 %

¢, Qué efecto tendria si, en lugar de una plus\alggtivodisminuyera su valor en 3.000 €

Concepto: Se genera un ahorro fiscal futuro (crédito impas)t
Célculo:
Disminucion bruta del activo: -3.000 €.

Activo por impuesto diferido (cuenta 4740):3.000 x 30% = +900 €.
Variacion neta negativa en patrimonio neto: 3.0000 = -2.100 €.
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Si tras registrar la plusvalia de 4.000 €, el golmeanuncia unbhajada de la tasa de gravamen
del 30% al 25% para el afio siguiente.



Concepto: Los saldos de impuestos diferidos en balance dajostarse al nuevo tipo
impositivo vigente en el momento esperado de rewers

Célculo:

Nuevo Pasivo Diferido: 4.000 x 25% = 1.000 €.

Ajuste: Se deben dar de baja 200 € del pasivo @1.20000) con abono directo a la cuenta de
patrimonio neto donde se originé el ajuste.

+ # #

El examen pregunta si una multa de 2.000 € recibidda empresa tiene el mismo tratamiento
fiscal que la plusvalia del activo.

Concepto: Distinguir entre diferencias que revierten (tenap@as) y gastos no deducibles
(permanentes).
Analisis: La multa es undiferencia permanente No genera activos ni pasivos diferidos en
balance. Aumenta la base imponible del afio acti&bina definitiva y su impuesto asociado se
registra como gasto corriente en la cuenta (63@ifeaencia de la plusvalia del activo
financiero.
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Si la empresa tuviera bases imponibles negativadigetes de compensar por valor de 10.000 €.

Concepto: Reconocimiento de activos por crédito fiscal.

Célculo: La empresa registraria en su activo de balanckerecho por valor d&.000 €(10.000
x 30%). Este activo se iria reduciendo a medidal@eenpresa obtenga beneficios y pague
menos cuota liquida en el futuro.



